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생산량의감소의부분적인영향으로 82만온스로하락할것으로전망된다.�그러나러시아지역으로부터세계시장에공급량

은전혀예상할수없었다.�수출면허를 발행하는시스템을고안하는데발생하는지속적인문제들과연관된플래티넘수출

을규제할신규법령을법제화하는승인이실패하면서 2007년 초몇개월간매우부정적인영향을미쳤다.�2007년 초반

에는계약수요를맞추기위해 2006년 일부금속이수출된사실에는의심할여지가없지만 4개월이상동안은어떤선적

도없었다.�러시안지역으로부터플래티넘공급은 5월마침내재개되었고당해년도수출량은전체적으로주요생산지역의

수준과비슷할것으로예상된다.�

자동차촉매제분야는플래티넘사용의지배를지속했다.�전세계경차생산량이올해처음으로 7천만대를초과하면서수요는

424만온스로상승할것으로보인다.�

팔라듐은많은촉매제조방법에서플래티넘의일부분을대체하고있고또한 pgm�로딩(Loading)량도 절감노력으로감소

되고있음에도불구하고유럽시장에서경형디젤승용차와트럭의시장점유율은성장을지속하고있다.�이러한플래티넘만을

사용해야하는촉매기술또는플래티넘성분이높은촉매제기술과그기술의한계점들은개개의촉매제에서플래티넘의

3분의 1�에서 4분의 1�이상은 팔라듐에의해서대체될수없다는것을의미한다.�휘발유부문에서는많은자동차촉매제에

서모든플래티넘을팔라듐으로대체가가능하다.�결론적으로,�플래티넘을팔라듐으로대체하는영향은휘발유부문에서훨

씬크다.�

그러나,�DPF�장치를장착한차량의비율이지속적으로상승함에따라플래티넘수요는증대되고있다.�예를들면독일에서

판매되는모든디젤차량의 85%�이상.�유럽과북미지역에서최근발효된대형경유차량에대한신규대기규제법률은이러

한시장에서사용되는플래티넘기반의촉매제와필터들의수량을증가시키고 있다.�이러한 추세의 영향이함께더해가면

서그러한양은2007년디젤과가솔린촉매에팔라듐으로대체및절감의영향을능가할것이다.�

올해폐차된차량에서재생된플래티넘의양도또한88만5천온스까지증가할것이다.�지난 10년전에디젤촉매제에플래

티넘함유량이많이사용되었던폐차된차량들로부터플래티넘함유량이더높았던매연저감장치들이유럽에서재생될것

이다.�이외의지역에서의플래티넘재생양은작년과비슷할것으로예상된다.�

올해 귀금속 제조업체들로부터 신규 금속에 대한 수요는 2만 5천 온스 하락하여 160만 온스로 하락할

것으로 예상된다.�폐기용도를 포함하여 전체 제조 수요량은 수십만 온스 더 높을 것으로 보인다.�일반

소비자들에의한중고귀금속의재활용과소매판매의저조로인한재고의재활용은올해도다시아시

아지역에서상당한물량을보일것으로예상된다.�

중국에서 플래티넘가격상승은신규금속에대한귀금속수요에대한영향은제한적으로작용했고약

간상승하여 78만온스를기록할것으로예상된다.�강한경제성장은귀금속을포함하여소비재제품의

판매를 증가시키고 있다.�중국 소비자들의 플래티넘 구매는 신규 금속에 대한 제조부문 수요의 수준을

상회하고 있으며 중고 귀금속의 재활용양도 여전히 상당한 수준을 차지하고 있다.�그러나 귀금속 산업

내재고양은최소작업수준이고팔리지않은재고의감소는 2006년 보다는올해에는덜중요한영향

을줄것으로예상된다.

유럽귀금속판매는영국과스위스시장에서상당히강세를보였다.�북미지역판매는높은플래티넘가

격과가처분소득에대한강한경쟁에의해부정적으로영향을받았다.�

2007년일본귀금속수요는다시하락하여 30만 5천온스를기록할것으로예상된다.�결혼율의하락은

계속플래티넘수요의하락을가져왔다.�지속적인높은수준의중고귀금속의재활용물량이상당하다.

높은 금속 가격으로 인해 많은 회사들이 중고 딜러 면허를 신청하고 있으며 정제와 재판매를 위해 이

금속의회수를촉진시키고있다.�따라서수요물량은제조량의수준에비해아주낮은수준이다.�

플래티넘에 대한 산업부문수요는 4만 온스가 상승해 수요량이 191만 온스로 증가할 것으로 예상된다.

중요한견인차로서중국과인도지역의경제성장으로인한화학부문과석유화학/정제부문을포함하여수

2007년 플래티넘 수요는 2.9%�상승하여 693만 온스를 기록할

것으로전망된다.�이러한성장세의배후에는디젤차량에장착되는

자동차촉매제의수요증가가있었다.�전체적으로자동차촉매제제

조를위한플래티넘수요는올해에 2.3%�상승하여 424만온스로

증가할 것이다.�플래티넘의 산업수요는 기록적인 높은 가격에도

191만온스까지상승할것으로전망된다.

세계귀금속산업의플래티넘수요는유럽과중국지역에서의신규

금속에대한구매물량의완만한상승세에도불구하고약간하락하

여 160만 온스를기록할것으로전망된다.�공급은남아프리카광

산지역에서발생한산업활동과안전관련생산차질,�다른기타문

제들의복합적인영향으로인해이전에상승할것으로예상되었던

것보다하락하여 666만 온스로하락할것으로전망된다.�따라서,

전체적으로당해년도플래티넘시장은 26만5천온스의공급부족

을보일것으로예상된다.

플래티넘가격의움직임은달러가치의변동에크게영향을받았다.�달러는 2007년첫 9개월동안대부분의주요통화들에

약세를보였고이는많은상품(원자재)가격의지속적인상승세를계속하는데조장했다.�플래티넘을포함하여귀금속들은당

해같은기간을통해비금속들의가격을능가했다.�당해 $1,136로 시작했던플래티넘의가격은결국 10월 19일 결국 신규

고가인최고가를기록하며$1,454까지상승했다.�

전세계플래티넘공급량은 2007년 2%�하락하여 666만온스로하락할것으로전망된다.�남아프리카지역에서는플래티넘

판매량은작년숫자보다 7만 온스적은 522만 온스까지하락할것으로예상된다.�러시아의플래티넘출하량은 Norilsk�광

산과충적토광산지역에서의산출량의하락으로 2006년과비교하여하락할것으로보인다.�북미지역의플래티넘공급량은

하락할것이지만짐바브웨와이외의지역에서의공급은약간의상승을보일것으로전망된다.�

남아프리카의 생산은 3개의 주요 생산업체에서 예상되었던 물량보다 줄어들 것으로 예상된다.�당해 중반까지 임금협상이

연장되었지만 그 영향은 산업활동에 상대적으로 미미한

영향을 끼쳤다.�그러나,�Anglo�Platinum�광산에서 안전

문제에 대한 우려는 계속되는 휴업으로 이어졌다.

Lonmin�광산의 생산량은 2007년 초반 재건축을 위한 1

번 용광로의 휴업으로 하락하여 회계연도 기준으로 80만

온스이하를공급하였다.�올해의 4분기에비축분의일부가

정제될것으로예상한다.�Implats�광산에서는상반기생산

량이 5%�하락을 보였다.�2007년 8월에 발생한 단기간의

파업도또한임차지역의생산량에영향을미칠것이다.�소

규모 생산업체들로부터 증가하는 금속 공급량은 이러한

실적 부진의 일부를 상쇄시킬 것이다.�Aquarius와 ARM

사는 Everest�광산과 Two�Rivers�광산을 포함하여 여러

광산에서 생산을 시작하고 있고 올해 더 많은 PGM을 생

산할것이다.

러시아의 플래티넘 출하량은 Norilsk�Nickel�광산 지역의
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수준과비슷할것으로예상된다.�

자동차촉매제분야는플래티넘사용의지배를지속했다.�전세계경차생산량이올해처음으로 7천만대를초과하면서수요는

424만온스로상승할것으로보인다.�

팔라듐은많은촉매제조방법에서플래티넘의일부분을대체하고있고또한 pgm�로딩(Loading)량도 절감노력으로감소

되고있음에도불구하고유럽시장에서경형디젤승용차와트럭의시장점유율은성장을지속하고있다.�이러한플래티넘만을

사용해야하는촉매기술또는플래티넘성분이높은촉매제기술과그기술의한계점들은개개의촉매제에서플래티넘의

3분의 1�에서 4분의 1�이상은 팔라듐에의해서대체될수없다는것을의미한다.�휘발유부문에서는많은자동차촉매제에

서모든플래티넘을팔라듐으로대체가가능하다.�결론적으로,�플래티넘을팔라듐으로대체하는영향은휘발유부문에서훨

씬크다.�

그러나,�DPF�장치를장착한차량의비율이지속적으로상승함에따라플래티넘수요는증대되고있다.�예를들면독일에서

판매되는모든디젤차량의 85%�이상.�유럽과북미지역에서최근발효된대형경유차량에대한신규대기규제법률은이러

한시장에서사용되는플래티넘기반의촉매제와필터들의수량을증가시키고 있다.�이러한 추세의 영향이함께더해가면

서그러한양은2007년디젤과가솔린촉매에팔라듐으로대체및절감의영향을능가할것이다.�

올해폐차된차량에서재생된플래티넘의양도또한88만5천온스까지증가할것이다.�지난 10년전에디젤촉매제에플래

티넘함유량이많이사용되었던폐차된차량들로부터플래티넘함유량이더높았던매연저감장치들이유럽에서재생될것

이다.�이외의지역에서의플래티넘재생양은작년과비슷할것으로예상된다.�

올해 귀금속 제조업체들로부터 신규 금속에 대한 수요는 2만 5천 온스 하락하여 160만 온스로 하락할

것으로 예상된다.�폐기용도를 포함하여 전체 제조 수요량은 수십만 온스 더 높을 것으로 보인다.�일반

소비자들에의한중고귀금속의재활용과소매판매의저조로인한재고의재활용은올해도다시아시

아지역에서상당한물량을보일것으로예상된다.�

중국에서 플래티넘가격상승은신규금속에대한귀금속수요에대한영향은제한적으로작용했고약

간상승하여 78만온스를기록할것으로예상된다.�강한경제성장은귀금속을포함하여소비재제품의

판매를 증가시키고 있다.�중국 소비자들의 플래티넘 구매는 신규 금속에 대한 제조부문 수요의 수준을

상회하고 있으며 중고 귀금속의 재활용양도 여전히 상당한 수준을 차지하고 있다.�그러나 귀금속 산업

내재고양은최소작업수준이고팔리지않은재고의감소는 2006년 보다는올해에는덜중요한영향

을줄것으로예상된다.

유럽귀금속판매는영국과스위스시장에서상당히강세를보였다.�북미지역판매는높은플래티넘가

격과가처분소득에대한강한경쟁에의해부정적으로영향을받았다.�

2007년일본귀금속수요는다시하락하여 30만 5천온스를기록할것으로예상된다.�결혼율의하락은

계속플래티넘수요의하락을가져왔다.�지속적인높은수준의중고귀금속의재활용물량이상당하다.

높은 금속 가격으로 인해 많은 회사들이 중고 딜러 면허를 신청하고 있으며 정제와 재판매를 위해 이

금속의회수를촉진시키고있다.�따라서수요물량은제조량의수준에비해아주낮은수준이다.�

플래티넘에 대한 산업부문수요는 4만 온스가 상승해 수요량이 191만 온스로 증가할 것으로 예상된다.

중요한견인차로서중국과인도지역의경제성장으로인한화학부문과석유화학/정제부문을포함하여수

2007년 플래티넘 수요는 2.9%�상승하여 693만 온스를 기록할

것으로전망된다.�이러한성장세의배후에는디젤차량에장착되는

자동차촉매제의수요증가가있었다.�전체적으로자동차촉매제제

조를위한플래티넘수요는올해에 2.3%�상승하여 424만온스로

증가할 것이다.�플래티넘의 산업수요는 기록적인 높은 가격에도

191만온스까지상승할것으로전망된다.

세계귀금속산업의플래티넘수요는유럽과중국지역에서의신규

금속에대한구매물량의완만한상승세에도불구하고약간하락하

여 160만 온스를기록할것으로전망된다.�공급은남아프리카광

산지역에서발생한산업활동과안전관련생산차질,�다른기타문

제들의복합적인영향으로인해이전에상승할것으로예상되었던

것보다하락하여 666만 온스로하락할것으로전망된다.�따라서,

전체적으로당해년도플래티넘시장은 26만5천온스의공급부족

을보일것으로예상된다.

플래티넘가격의움직임은달러가치의변동에크게영향을받았다.�달러는 2007년첫 9개월동안대부분의주요통화들에

약세를보였고이는많은상품(원자재)가격의지속적인상승세를계속하는데조장했다.�플래티넘을포함하여귀금속들은당

해같은기간을통해비금속들의가격을능가했다.�당해 $1,136로 시작했던플래티넘의가격은결국 10월 19일 결국 신규

고가인최고가를기록하며$1,454까지상승했다.�

전세계플래티넘공급량은 2007년 2%�하락하여 666만온스로하락할것으로전망된다.�남아프리카지역에서는플래티넘

판매량은작년숫자보다 7만 온스적은 522만 온스까지하락할것으로예상된다.�러시아의플래티넘출하량은 Norilsk�광

산과충적토광산지역에서의산출량의하락으로 2006년과비교하여하락할것으로보인다.�북미지역의플래티넘공급량은

하락할것이지만짐바브웨와이외의지역에서의공급은약간의상승을보일것으로전망된다.�

남아프리카의 생산은 3개의 주요 생산업체에서 예상되었던 물량보다 줄어들 것으로 예상된다.�당해 중반까지 임금협상이

연장되었지만 그 영향은 산업활동에 상대적으로 미미한

영향을 끼쳤다.�그러나,�Anglo�Platinum�광산에서 안전

문제에 대한 우려는 계속되는 휴업으로 이어졌다.

Lonmin�광산의 생산량은 2007년 초반 재건축을 위한 1

번 용광로의 휴업으로 하락하여 회계연도 기준으로 80만

온스이하를공급하였다.�올해의 4분기에비축분의일부가

정제될것으로예상한다.�Implats�광산에서는상반기생산

량이 5%�하락을 보였다.�2007년 8월에 발생한 단기간의

파업도또한임차지역의생산량에영향을미칠것이다.�소

규모 생산업체들로부터 증가하는 금속 공급량은 이러한

실적 부진의 일부를 상쇄시킬 것이다.�Aquarius와 ARM

사는 Everest�광산과 Two�Rivers�광산을 포함하여 여러

광산에서 생산을 시작하고 있고 올해 더 많은 PGM을 생

산할것이다.

러시아의 플래티넘 출하량은 Norilsk�Nickel�광산 지역의
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팔라듐 수요는 2007년 2.1%�또는 13만5천 온스 상승하여 661

만 온스를기록할전망이다.�자동차산업은전년도보다상당히증

가한 438만온스를소비할것으로예상된다.�전자부문도또한전

체적으로 110만온스를차지할것으로예상된다.�귀금속시장에서

는유럽과북미지역에서지속적인제품개발은중국지역에서의수

요감소를상쇄시키지는못할것으로보인다.�신규금속구매물량

은 작년 99만 5천 온스에서 올해 74만 5천까지 하락할 것으로

전망된다.�전세계팔라듐공급량또한832만온스로 2006년보다

상승할 것으로 전망된다.�2006년 12월에 러시아에서 스위스로

선적된판매량을포함하여러시아지역의공급량은390만온스에

서 424만 온스로 증가할 것으로 보인다.�남아프리카 지역에서의

팔라듐 생산량은 11만 온스 하락하여 280만 온스까지 하락할 것

으로 예상된다.�따라서,�전체적으로 5년 연속 1백만 온스 이상의

공급초과를 기록해 왔던 팔라듐 시장은 172만 온스 정도의 풍부

한공급초과를보이는또하나의해가될것으로예상된다.�

이러한공급초과물량은헤지펀드를포함한신규 ETF�펀드시장의투자자들을포함한다양한투자자들에의해매수되어왔

다.�그 결과로팔라듐시장가격은시장의펀더멘탈을기반으로예상되었던것보다강하게형성되었고심지어 2007년처음

9개월동안플래티넘이상승했던것보다더큰상승률을보였다.�

전세계팔라듐공급은올해 26만온스증가하여 832만온스를기록할것으로전망된다.�러시아지역에서의팔라듐공급은

주요생산량이감소함에도불구하고 424만 온스까지상승할것으로예상된다.�Norilsk�Nickel사는 올해작년물량보다약

간적은 300만온스의팔라듐을생산할것으로전망된다.�Stillwater사 계약분에서마지막 6만 3천온스팔라듐이 2006년

에 판매되었다.�현재 우리가 판단하기로는 2006년 말 러시아에서 스위스로 수출된 많은 양의 팔라듐이 주로 헤지펀드에

판매되었고 우리는이것을 2007년의 공급분으로 반영하였다.�우리의 의견으로는 아직까지 올해말까지는 또다른 상당한

물량의 국가 재고에 대한 판매가 이루어 질것이라는 어떠한 징후도 보이지 않아서 우리의 예상물량에서 이러한 가능성을

배제하였다.�

2007년남아프리카지역에서의공급은 3.8%�하락하여 280만온스까지하락할것으로예상된다.�거의모든광산회사들의

확장계획에 따라 이전에는 생산량이 많이 증가할 것으로 예상되었다.�하지만 파업,�일시적인 안전문제로 인한 휴업,

Lonmin사용광로의일시적인휴업은상당히부정적인영향을끼쳐왔다.

Anglo�Platinu사의공급량은몇번의파업과안전교육을시행하기위해서계속되는조업중단의결과로하락할것으로보

인다.�Impala사의 생산량도임차지역에서생산된광물의더낮아진등급과저조한회수로인해하락할것으로예상된다.

Lonmin사의생산량도용해로개량작업으로인한처리지연으로생산된물량이내년에팔릴것으로보여또한하락할것으

로전망된다.�Northam사의생산량또한Merensky�광맥의어려운지정학적인조건들때문에감소할것으로보인다.�하지

만Aquarius사와ARM사에서팔라듐생산량은각광산에서채굴될광석이증가하면서증가할것으로예상된다.��

올해북미지역과이외의지역에서의팔라듐판매는약간증가하여 129만온스까지상승할것으로전망된다.�산업적인불안

요소때문에올해초Stillwater사에서조업중단이있었음에도불구하고북미지역의팔라듐생산증가는이를상쇄하였다.

개의 산업부문에서 수요가 증가할 것으로 전망된다.�하드 디스크 출하량이 증가하면서 컴퓨터와 IT�장비에 대한 생산양의

증가는전자산업부문에서의플래티넘구매를증가시킬것이다.�가격에민감성을보이는치과수요는하락할것이다.

투자수요는일본에서대형백금괴시장에대한순판매이후에도긍적적일것으로보인다.�주요한원인은유럽지역에서의 4

월과 5월에시작된 2개의 ETF(상장지수펀드)의개시에있다.�이러한펀드들은 100%�할당된현물시장에의해지지를받고

있고따라서수요에기여를하고있다.�그 펀드들의규모는 9월말기준 6만온스였다.�투자자들은이전에플래티넘에전통

적인투자자들보다는연금펀드나자산가인개인투자자들로구성된다.�

현재의높은플래티넘가격이일부산업분야에서부정적인영향을끼칠것으로예상됨에도불구하고올해에나타나고있는

플래티넘에대한많은수요경향들은 2008년과그이후에도지속될것으로전망된다.�

자동차시장에서는대형디젤차량수요가단기및중기적관점에서플래티넘수요의증가에원동력으로작용할것같다.�이

러한차량들은최근에촉매제를장착하기시작했고이시장은이제그초기단계에진입했다고볼수있다.�규제법규가강

화되면서유럽지역대기규제의다음단계가 2008년말에발효될것이고미국규제는 2010년에강화될것이다.�이는차량

한대당더많은양의플래티넘이사용될것을의미한다.

플래티넘의 비용과 플래티넘과 금사이의 큰 가격차이는 귀금속 제조업체들과 소매상들에게는 계속 하나의 도전과제가 될

것이다.�중국과일본지역에서중고귀금속에대한재활용은계속상당할것으로예상된다.�그럼에도불구하고 2007년 일

부시장에서성장을보이며수요는탄력을보여왔으며플래티넘에대한강한소비자들의관심이여전히존재함을보여주고

있다.�

ETF를구매하려는관심은예상보다낮았다.�올해말까지약 7만온스의금속이이러한펀드들에의해보유될것으로현재

예상된다.�ETF에대한수요는다수의투자자들이광물원자재에대해서장기적인전략으로접근하고있기때문에내년에는

약간의 성장세를 나타낼 것으로 예상된다.�현재 일본에서 ETF를 개시할 징후는 거의 보이지 않고 있으며 북미지역에서는

이에대해서비판적이다.�

공급측면에서,�플래티넘 판매량은 최근 수년간 남아프리카 지역에서의 확장 계획이 지속됨에 따라서 2008년에도 증가할

것으로전망된다.�Lonmin사는 용해로문제로인해발생했던잔여주문잔고를처리함에따라서수혜를입을것으로예상

된다.�Anglo�Platium사의생산량은 PPRust�광산에서의확장으로증가될것이다.�Xstrata사의신규 Elandsfontein�광산과

같은소형광산들도양산을증가시킬것으로예상된다.�그러나,�최근 안전문제와연관된휴업과광산시설확장에따라필

요한숙력된인력을고용하는데어려움이지속되고있어서남아프리카지역에서의생산목표량을달성하는것은도전과제

로남아있다.�수출면허를발행하는데별다른문제가없다고가정한다면,�2008년러시아지역으로부터공급량에Norilsk사

가충적토광산의생산량하락과증가하는국내수요를상쇄할만큼플래티넘생산을증가시킬수있는지가중요한현안이

될것이다.�

2007년첫 9개월동안에플래티넘가격의움직임은이시장의계속적인수급상의긴장을반영해왔다.�상대적으로조용한

시황을보인수개월이후에플래티넘공급과관련된이슈들과더포괄적인경제적상황과관련된높은변동성을보이는주

문들이이어졌다.�세계경제에서주목할만한하락이발생하지않는한이러한양상은향후 6개월동안에걸쳐서도지속될

것으로보인다.�만약 남아프리카 지역의확장이계획에따라진행된다면가격상승이일부둔화될가능성도있다.�그러나,

가격이떨어질때마다아시아지역에서는보여졌던강한현물매수세는플래티넘가격을 $1,350�수준까지는지지할것으로

예상된다.

다른관점에서보면플래티넘은예상되는펀더멘탈적인요소들과상승세를유지하고있는금가격의지지세로더욱강세를

보일것으로예상되며 $1,500대 벽을도전할수도있을것으로전망된다.�특히 만약미국달러화가하락을지속한다면향

후6개월내에 $1,575선에서거래될가능성도있다.�
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팔라듐 수요는 2007년 2.1%�또는 13만5천 온스 상승하여 661

만 온스를기록할전망이다.�자동차산업은전년도보다상당히증

가한 438만온스를소비할것으로예상된다.�전자부문도또한전

체적으로 110만온스를차지할것으로예상된다.�귀금속시장에서

는유럽과북미지역에서지속적인제품개발은중국지역에서의수

요감소를상쇄시키지는못할것으로보인다.�신규금속구매물량

은 작년 99만 5천 온스에서 올해 74만 5천까지 하락할 것으로

전망된다.�전세계팔라듐공급량또한832만온스로 2006년보다

상승할 것으로 전망된다.�2006년 12월에 러시아에서 스위스로

선적된판매량을포함하여러시아지역의공급량은390만온스에

서 424만 온스로 증가할 것으로 보인다.�남아프리카 지역에서의

팔라듐 생산량은 11만 온스 하락하여 280만 온스까지 하락할 것

으로 예상된다.�따라서,�전체적으로 5년 연속 1백만 온스 이상의

공급초과를 기록해 왔던 팔라듐 시장은 172만 온스 정도의 풍부

한공급초과를보이는또하나의해가될것으로예상된다.�

이러한공급초과물량은헤지펀드를포함한신규 ETF�펀드시장의투자자들을포함한다양한투자자들에의해매수되어왔

다.�그 결과로팔라듐시장가격은시장의펀더멘탈을기반으로예상되었던것보다강하게형성되었고심지어 2007년처음

9개월동안플래티넘이상승했던것보다더큰상승률을보였다.�

전세계팔라듐공급은올해 26만온스증가하여 832만온스를기록할것으로전망된다.�러시아지역에서의팔라듐공급은

주요생산량이감소함에도불구하고 424만 온스까지상승할것으로예상된다.�Norilsk�Nickel사는 올해작년물량보다약

간적은 300만온스의팔라듐을생산할것으로전망된다.�Stillwater사 계약분에서마지막 6만 3천온스팔라듐이 2006년

에 판매되었다.�현재 우리가 판단하기로는 2006년 말 러시아에서 스위스로 수출된 많은 양의 팔라듐이 주로 헤지펀드에

판매되었고 우리는이것을 2007년의 공급분으로 반영하였다.�우리의 의견으로는 아직까지 올해말까지는 또다른 상당한

물량의 국가 재고에 대한 판매가 이루어 질것이라는 어떠한 징후도 보이지 않아서 우리의 예상물량에서 이러한 가능성을

배제하였다.�

2007년남아프리카지역에서의공급은 3.8%�하락하여 280만온스까지하락할것으로예상된다.�거의모든광산회사들의

확장계획에 따라 이전에는 생산량이 많이 증가할 것으로 예상되었다.�하지만 파업,�일시적인 안전문제로 인한 휴업,

Lonmin사용광로의일시적인휴업은상당히부정적인영향을끼쳐왔다.

Anglo�Platinu사의공급량은몇번의파업과안전교육을시행하기위해서계속되는조업중단의결과로하락할것으로보

인다.�Impala사의 생산량도임차지역에서생산된광물의더낮아진등급과저조한회수로인해하락할것으로예상된다.

Lonmin사의생산량도용해로개량작업으로인한처리지연으로생산된물량이내년에팔릴것으로보여또한하락할것으

로전망된다.�Northam사의생산량또한Merensky�광맥의어려운지정학적인조건들때문에감소할것으로보인다.�하지

만Aquarius사와ARM사에서팔라듐생산량은각광산에서채굴될광석이증가하면서증가할것으로예상된다.��

올해북미지역과이외의지역에서의팔라듐판매는약간증가하여 129만온스까지상승할것으로전망된다.�산업적인불안

요소때문에올해초Stillwater사에서조업중단이있었음에도불구하고북미지역의팔라듐생산증가는이를상쇄하였다.

개의 산업부문에서 수요가 증가할 것으로 전망된다.�하드 디스크 출하량이 증가하면서 컴퓨터와 IT�장비에 대한 생산양의

증가는전자산업부문에서의플래티넘구매를증가시킬것이다.�가격에민감성을보이는치과수요는하락할것이다.

투자수요는일본에서대형백금괴시장에대한순판매이후에도긍적적일것으로보인다.�주요한원인은유럽지역에서의 4

월과 5월에시작된 2개의 ETF(상장지수펀드)의개시에있다.�이러한펀드들은 100%�할당된현물시장에의해지지를받고

있고따라서수요에기여를하고있다.�그 펀드들의규모는 9월말기준 6만온스였다.�투자자들은이전에플래티넘에전통

적인투자자들보다는연금펀드나자산가인개인투자자들로구성된다.�

현재의높은플래티넘가격이일부산업분야에서부정적인영향을끼칠것으로예상됨에도불구하고올해에나타나고있는

플래티넘에대한많은수요경향들은 2008년과그이후에도지속될것으로전망된다.�

자동차시장에서는대형디젤차량수요가단기및중기적관점에서플래티넘수요의증가에원동력으로작용할것같다.�이

러한차량들은최근에촉매제를장착하기시작했고이시장은이제그초기단계에진입했다고볼수있다.�규제법규가강

화되면서유럽지역대기규제의다음단계가 2008년말에발효될것이고미국규제는 2010년에강화될것이다.�이는차량

한대당더많은양의플래티넘이사용될것을의미한다.

플래티넘의 비용과 플래티넘과 금사이의 큰 가격차이는 귀금속 제조업체들과 소매상들에게는 계속 하나의 도전과제가 될

것이다.�중국과일본지역에서중고귀금속에대한재활용은계속상당할것으로예상된다.�그럼에도불구하고 2007년 일

부시장에서성장을보이며수요는탄력을보여왔으며플래티넘에대한강한소비자들의관심이여전히존재함을보여주고

있다.�

ETF를구매하려는관심은예상보다낮았다.�올해말까지약 7만온스의금속이이러한펀드들에의해보유될것으로현재

예상된다.�ETF에대한수요는다수의투자자들이광물원자재에대해서장기적인전략으로접근하고있기때문에내년에는

약간의 성장세를 나타낼 것으로 예상된다.�현재 일본에서 ETF를 개시할 징후는 거의 보이지 않고 있으며 북미지역에서는

이에대해서비판적이다.�

공급측면에서,�플래티넘 판매량은 최근 수년간 남아프리카 지역에서의 확장 계획이 지속됨에 따라서 2008년에도 증가할

것으로전망된다.�Lonmin사는 용해로문제로인해발생했던잔여주문잔고를처리함에따라서수혜를입을것으로예상

된다.�Anglo�Platium사의생산량은 PPRust�광산에서의확장으로증가될것이다.�Xstrata사의신규 Elandsfontein�광산과

같은소형광산들도양산을증가시킬것으로예상된다.�그러나,�최근 안전문제와연관된휴업과광산시설확장에따라필

요한숙력된인력을고용하는데어려움이지속되고있어서남아프리카지역에서의생산목표량을달성하는것은도전과제

로남아있다.�수출면허를발행하는데별다른문제가없다고가정한다면,�2008년러시아지역으로부터공급량에Norilsk사

가충적토광산의생산량하락과증가하는국내수요를상쇄할만큼플래티넘생산을증가시킬수있는지가중요한현안이

될것이다.�

2007년첫 9개월동안에플래티넘가격의움직임은이시장의계속적인수급상의긴장을반영해왔다.�상대적으로조용한

시황을보인수개월이후에플래티넘공급과관련된이슈들과더포괄적인경제적상황과관련된높은변동성을보이는주

문들이이어졌다.�세계경제에서주목할만한하락이발생하지않는한이러한양상은향후 6개월동안에걸쳐서도지속될

것으로보인다.�만약 남아프리카 지역의확장이계획에따라진행된다면가격상승이일부둔화될가능성도있다.�그러나,

가격이떨어질때마다아시아지역에서는보여졌던강한현물매수세는플래티넘가격을 $1,350�수준까지는지지할것으로

예상된다.

다른관점에서보면플래티넘은예상되는펀더멘탈적인요소들과상승세를유지하고있는금가격의지지세로더욱강세를

보일것으로예상되며 $1,500대 벽을도전할수도있을것으로전망된다.�특히 만약미국달러화가하락을지속한다면향

후6개월내에 $1,575선에서거래될가능성도있다.�
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된다.�ETF는대개일부국가들에서직접상품(원자재)에투자를금지하고있는나라들의연금기금과같은다양한투자처들

에게인기를끌었다.�많은그러한투자자들은장기적관점에서접근하고있기때문에수년동안보유할것으로전망된다.�

현재 2008년에대한전세계경제전망이다소불명확함에도불구하고팔라듐수요는증가를지속할것같다.�

현재의가격에근접한수준에서팔라듐은완성차업체들에게는매력적인촉매제용금속으로여겨지고있다.�가솔린촉매제

용도에서 플래티넘을 대체하는 일련의 노력이 수년간 지속되어 왔다.�이러한 전환 과정 때문에 팔라듐 수요는 2008년에

다시상승할것으로보인다.�그러나,�그 전환과정이거의끝날때쯤이러한전환속도는감소할것으로전망된다(여전히일

부플래티넘이사용된것으로보이지만).�

디젤차량들의경우에는팔라듐은촉매제나필터용으로다소적게사용되고있다.�자동차업체들은지금

그들의개발의주안점을이러한촉매제들로전환하고있고이후수년이내에더많은양의팔라듐이사

용될 것이다.�현재의 관점에서 이러한 적용분야에 대한 수요에서 성장의 한계를 보이면서 플래티넘 소

모량의4분의 1에서 3분의 1�이상이대체될것으로는보이지않는다.�

팔라듐귀금속수요에서모든시장에서성장전망이일부존재하고있다.�현재중국에서재활용,�2차제

품(재생)이 신규 귀금속으로 처리되고 있음에도 불구하고,�재생되었던 95순도의 재고품들이 소진되어

감에따라서그재활용물량은감소할것으로전망된다.�시장은여전히개발단계에있고지속적인마케

팅 활동으로 소매부문 매출이 중/단기적 관점에서 성장할 수도 있을 것으로 보인다.�이러한 양쪽 개발

방안들은신규금속에대한제조수요를다시살릴수있는잠재적인가능성을가지고있다.�좀더많은

회사들이이금속으로작업을시작하면서유럽과북미지역에서는팔라듐의구매가어느정도상승을보

일것으로전망된다.�

전자제품시장은내년에도한정된성장을보일것으로예상된다.�팔라듐에대한절감노력과대체는적

어도 MLCC에서는 지속될 것으로 보인다.�그러나 컴퓨터와 전기 장치들에 대한 판매가 증가하면서 귀

금속함유량을줄이려는동향을일부상쇄하면서수급의균형을맞추어갈것으로보인다.�치과산업부

문에서는 일본과 이외의 지역에서 신물질 기술의 사용과 치과치료 감소의 부담 때문에 팔라듐 사용의

완만한하락세를지속할건으로전망한다.�

팔라듐현물투자에대한시장은강화될것으로보인다.�코인이나소형바(백금괴)과같은제품들에소매

소비자들의 관심은 줄어들 것으로 보이지만,�ETF에 대한 투자는 긍정적인 순수요를 일으킬 것으로 전

망된다.�그러한 펀드상품들에 일부 투자자들이 공개적으로 밝힌 관심이 사실로 유효하게 된다면 2008

년수요는다시20만온스를초과하게될것이다.�

공급측면에서 러시아의 주된 생산량은(대부분 Norilsk�Nickel사에서 공급되는)�3백만 온스에 근접할 것으로 보인다.�그러

나,�아직까지 확인되지않은중요한의문점한가지는연말에러시아팔라듐재고비축분중에서 상당한물량의수출가능성

이있다는점이다.�이러한선적물량들의선적시기를예상하기는불가능하고,�다시많은물량이수출된다면,�이것은생산물

량을훨씬초과하는정도로공급을늘리게될것이다.�남아프리카로부터금속의판매량은증가된생산량으로 2008년증가

할것으로보인다.�

팔라듐시장에서상당한수급상초과는원래가격을지지하는역할을거의보이지못한다.�다시 한번,�펀드 투자자들의움

직임과정서가팔라듐가격의방향을결정할것으로전망된다.�NYMEX�시장에서의상당한장기투기적인포지션들은일부

투자자들사이에서팔라듐이저평가되어있다는믿음이존재한다는사실을지적하고있다.�가장기본적인수준에서,�심지어

과거에 기록했던고점과비교했을때팔라듐은단순하게저가로인식되는경우도있다.�상품분야에서 광범위한매물의부

재로투자활동은향후 6개월이내에 $320불이하로가격이하락하는것을방해할것으로예상된다.�펀드매수세력은만약

플래티넘과금가격이상승한다면같은동기간에$420불까지가격을상승시킬수도있을것이다.�

자동차부문은 2007년에최근6년간가장높은수준인438만온스의팔라듐을구매할것으로예상된다.�유럽,�일본,�북미지

역에서의차량생산수량은거의변화를보이지않았음에도불구하고기타이외의지역에서좋은성장세를나타냈다.�특히

아시아지역에서 자동차촉매 생산수량이 증가했다.�팔라듐과 플래티넘 사이의 가격 차이 때문에 팔라듐에 대한 소비 또한

증가세를지속하고있다.�

완성차 업체들은여전히많은차량에서플래티넘에서팔라듐으로촉매제수요를대체하고있다.�가솔린부문에서는이러한

경향이잘정착되었고이부문촉매제에대한평균팔라듐사용량은플래티넘을전혀사용하지않은많은촉매제에플래티

넘사용량의약 3배에달한다.�그러나,�디젤부문촉매제에서는플래티넘을대체하는속도가느린편이다.�모든 제조방법에

서 여전히 팔라듐보다는 더 많은 양의 플래티넘을 사용한다.�그럼에도 불구하고,�디젤촉매제에 사용되는 팔라듐의 양은

2006년부터 2배이상증가할것으로예상되고현재 20만온스를초과할것으로보인다.�소비된차량촉매제의재활용은재

생된금속의양으로94만 5천온스에달할것으로전망된다.

귀금속시장에서는팔라듐이복잡한양상을보이는한해가될것으로예상된다.�신규금속에대한수요가 25만 온스하락

하여 2007년 총수요는 74만 5천 온스까지하락할것으로보인다.�팔라듐귀금속은여전히제품수명의초기단계에있지

만빠르게성숙기로접어들고있다.�재고비축,�소비재제품에대한평가,�브랜드인지도와같은이슈들은더성숙기에접어

든다른제품들에비해훨씬덜인식되고있다.

신규 금속에대한중국수요는 올해상당히하락할것으로예상된다.�현재의 물량이자동차부문이나산업부문소비자들과

비공식적인투자처의수요에의해흡수될때까지는 2006년 4분기에관찰된중국팔라듐수입비중은더높아질것으로보

인다.�상당부분판매되지않은재고의형태로팔라듐귀금속의재활용은여전히높은수준을유지하고있지만기타산업부

문이나폐기업체등으로부터신규금속에대한수요는이를상쇄해왔다고제조업체들은전하고있다.�

소매판매는세계적으로부진을보였다.�우리가중국을방문해서조사한바로는중국전체적으로지역별로팔라듐귀금속에

대한판매와접근성에서많은차이를보였다.�팔라듐귀금속에대한대부분의홍보는판매접근성과인기가매우제한적인

북경과상해지역에서펼쳐졌다.�품질또는적어도품질이라고인식될만한사항,�그리고독특한브랜드인지도의결여와관

련된이슈들은이시장에저해요소로작용해왔다.

유럽과 북미지역에서는 팔라듐 귀금속 시제품의 판매개시가(특히 남성용 반지제품)�어느 정도 성공을 거두었다.�결과적으

로,�수요는 2007년에 9만 5천온스까지상승할것이고2008년에는다시상승할것으로보인다.�

전자부분에서팔라듐에대한수요는 2007년 다시 110만 온스까지상승할것으로예상된다.�MLCC(적층세라믹커패시터)에

서팔라듐사용량에대한절감및대체노력은여전히이루어지고있다.�커패시터의평균크기도또한축소되고있다.�그러

나,�소비재전자제품의생산이확대되고있어팔라듐구매

량은 올해도 현상유지를 할 것으로 예상된다.�도금

(Plating)과 같은 기타 전자산업 부문에서의 성장은 전체

수요에서약간의상승을유발할것으로전망된다.

치과산업 부문에서는올해팔라듐구매물량이약간하락

할 것으로 보인다.�더 중요한 사항은 이전에 생각했던 것

보다는치과용생산물의폐기용에대한재활용이더늘어

날 것이라는 증거가 명백하기 때문에 2006년에 대한 우

리의수요예측수량보다하락할것으로예상한다.�

마침내 투자용 수요는 23만 온스 범위에 도달할 것으로

보인다.�올해 팔라듐 코인(동전)들에 대한 수요는 거의 없

었고소형바(백금괴)을 재생하는투자자들에의의한순판

매 물량이 발생했다.�그러한 현물 제품들은 잠깐 동안 일

었던 투자 매력을 상실한 것 같다.�그러나,�2개의 ETF들

의 판매 개시는 27만 온스의 수요를 창출할 것으로 예상
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된다.�ETF는대개일부국가들에서직접상품(원자재)에투자를금지하고있는나라들의연금기금과같은다양한투자처들

에게인기를끌었다.�많은그러한투자자들은장기적관점에서접근하고있기때문에수년동안보유할것으로전망된다.�

현재 2008년에대한전세계경제전망이다소불명확함에도불구하고팔라듐수요는증가를지속할것같다.�

현재의가격에근접한수준에서팔라듐은완성차업체들에게는매력적인촉매제용금속으로여겨지고있다.�가솔린촉매제

용도에서 플래티넘을 대체하는 일련의 노력이 수년간 지속되어 왔다.�이러한 전환 과정 때문에 팔라듐 수요는 2008년에

다시상승할것으로보인다.�그러나,�그 전환과정이거의끝날때쯤이러한전환속도는감소할것으로전망된다(여전히일

부플래티넘이사용된것으로보이지만).�

디젤차량들의경우에는팔라듐은촉매제나필터용으로다소적게사용되고있다.�자동차업체들은지금

그들의개발의주안점을이러한촉매제들로전환하고있고이후수년이내에더많은양의팔라듐이사

용될 것이다.�현재의 관점에서 이러한 적용분야에 대한 수요에서 성장의 한계를 보이면서 플래티넘 소

모량의4분의 1에서 3분의 1�이상이대체될것으로는보이지않는다.�

팔라듐귀금속수요에서모든시장에서성장전망이일부존재하고있다.�현재중국에서재활용,�2차제

품(재생)이 신규 귀금속으로 처리되고 있음에도 불구하고,�재생되었던 95순도의 재고품들이 소진되어

감에따라서그재활용물량은감소할것으로전망된다.�시장은여전히개발단계에있고지속적인마케

팅 활동으로 소매부문 매출이 중/단기적 관점에서 성장할 수도 있을 것으로 보인다.�이러한 양쪽 개발

방안들은신규금속에대한제조수요를다시살릴수있는잠재적인가능성을가지고있다.�좀더많은

회사들이이금속으로작업을시작하면서유럽과북미지역에서는팔라듐의구매가어느정도상승을보

일것으로전망된다.�

전자제품시장은내년에도한정된성장을보일것으로예상된다.�팔라듐에대한절감노력과대체는적

어도 MLCC에서는 지속될 것으로 보인다.�그러나 컴퓨터와 전기 장치들에 대한 판매가 증가하면서 귀

금속함유량을줄이려는동향을일부상쇄하면서수급의균형을맞추어갈것으로보인다.�치과산업부

문에서는 일본과 이외의 지역에서 신물질 기술의 사용과 치과치료 감소의 부담 때문에 팔라듐 사용의

완만한하락세를지속할건으로전망한다.�

팔라듐현물투자에대한시장은강화될것으로보인다.�코인이나소형바(백금괴)과같은제품들에소매

소비자들의 관심은 줄어들 것으로 보이지만,�ETF에 대한 투자는 긍정적인 순수요를 일으킬 것으로 전

망된다.�그러한 펀드상품들에 일부 투자자들이 공개적으로 밝힌 관심이 사실로 유효하게 된다면 2008

년수요는다시20만온스를초과하게될것이다.�

공급측면에서 러시아의 주된 생산량은(대부분 Norilsk�Nickel사에서 공급되는)�3백만 온스에 근접할 것으로 보인다.�그러

나,�아직까지 확인되지않은중요한의문점한가지는연말에러시아팔라듐재고비축분중에서 상당한물량의수출가능성

이있다는점이다.�이러한선적물량들의선적시기를예상하기는불가능하고,�다시많은물량이수출된다면,�이것은생산물

량을훨씬초과하는정도로공급을늘리게될것이다.�남아프리카로부터금속의판매량은증가된생산량으로 2008년증가

할것으로보인다.�

팔라듐시장에서상당한수급상초과는원래가격을지지하는역할을거의보이지못한다.�다시 한번,�펀드 투자자들의움

직임과정서가팔라듐가격의방향을결정할것으로전망된다.�NYMEX�시장에서의상당한장기투기적인포지션들은일부

투자자들사이에서팔라듐이저평가되어있다는믿음이존재한다는사실을지적하고있다.�가장기본적인수준에서,�심지어

과거에 기록했던고점과비교했을때팔라듐은단순하게저가로인식되는경우도있다.�상품분야에서 광범위한매물의부

재로투자활동은향후 6개월이내에 $320불이하로가격이하락하는것을방해할것으로예상된다.�펀드매수세력은만약

플래티넘과금가격이상승한다면같은동기간에$420불까지가격을상승시킬수도있을것이다.�

자동차부문은 2007년에최근6년간가장높은수준인438만온스의팔라듐을구매할것으로예상된다.�유럽,�일본,�북미지

역에서의차량생산수량은거의변화를보이지않았음에도불구하고기타이외의지역에서좋은성장세를나타냈다.�특히

아시아지역에서 자동차촉매 생산수량이 증가했다.�팔라듐과 플래티넘 사이의 가격 차이 때문에 팔라듐에 대한 소비 또한

증가세를지속하고있다.�

완성차 업체들은여전히많은차량에서플래티넘에서팔라듐으로촉매제수요를대체하고있다.�가솔린부문에서는이러한

경향이잘정착되었고이부문촉매제에대한평균팔라듐사용량은플래티넘을전혀사용하지않은많은촉매제에플래티

넘사용량의약 3배에달한다.�그러나,�디젤부문촉매제에서는플래티넘을대체하는속도가느린편이다.�모든 제조방법에

서 여전히 팔라듐보다는 더 많은 양의 플래티넘을 사용한다.�그럼에도 불구하고,�디젤촉매제에 사용되는 팔라듐의 양은

2006년부터 2배이상증가할것으로예상되고현재 20만온스를초과할것으로보인다.�소비된차량촉매제의재활용은재

생된금속의양으로94만 5천온스에달할것으로전망된다.

귀금속시장에서는팔라듐이복잡한양상을보이는한해가될것으로예상된다.�신규금속에대한수요가 25만 온스하락

하여 2007년 총수요는 74만 5천 온스까지하락할것으로보인다.�팔라듐귀금속은여전히제품수명의초기단계에있지

만빠르게성숙기로접어들고있다.�재고비축,�소비재제품에대한평가,�브랜드인지도와같은이슈들은더성숙기에접어

든다른제품들에비해훨씬덜인식되고있다.

신규 금속에대한중국수요는 올해상당히하락할것으로예상된다.�현재의 물량이자동차부문이나산업부문소비자들과

비공식적인투자처의수요에의해흡수될때까지는 2006년 4분기에관찰된중국팔라듐수입비중은더높아질것으로보

인다.�상당부분판매되지않은재고의형태로팔라듐귀금속의재활용은여전히높은수준을유지하고있지만기타산업부

문이나폐기업체등으로부터신규금속에대한수요는이를상쇄해왔다고제조업체들은전하고있다.�

소매판매는세계적으로부진을보였다.�우리가중국을방문해서조사한바로는중국전체적으로지역별로팔라듐귀금속에

대한판매와접근성에서많은차이를보였다.�팔라듐귀금속에대한대부분의홍보는판매접근성과인기가매우제한적인

북경과상해지역에서펼쳐졌다.�품질또는적어도품질이라고인식될만한사항,�그리고독특한브랜드인지도의결여와관

련된이슈들은이시장에저해요소로작용해왔다.

유럽과 북미지역에서는 팔라듐 귀금속 시제품의 판매개시가(특히 남성용 반지제품)�어느 정도 성공을 거두었다.�결과적으

로,�수요는 2007년에 9만 5천온스까지상승할것이고2008년에는다시상승할것으로보인다.�

전자부분에서팔라듐에대한수요는 2007년 다시 110만 온스까지상승할것으로예상된다.�MLCC(적층세라믹커패시터)에

서팔라듐사용량에대한절감및대체노력은여전히이루어지고있다.�커패시터의평균크기도또한축소되고있다.�그러

나,�소비재전자제품의생산이확대되고있어팔라듐구매

량은 올해도 현상유지를 할 것으로 예상된다.�도금

(Plating)과 같은 기타 전자산업 부문에서의 성장은 전체

수요에서약간의상승을유발할것으로전망된다.

치과산업 부문에서는올해팔라듐구매물량이약간하락

할 것으로 보인다.�더 중요한 사항은 이전에 생각했던 것

보다는치과용생산물의폐기용에대한재활용이더늘어

날 것이라는 증거가 명백하기 때문에 2006년에 대한 우

리의수요예측수량보다하락할것으로예상한다.�

마침내 투자용 수요는 23만 온스 범위에 도달할 것으로

보인다.�올해 팔라듐 코인(동전)들에 대한 수요는 거의 없

었고소형바(백금괴)을 재생하는투자자들에의의한순판

매 물량이 발생했다.�그러한 현물 제품들은 잠깐 동안 일

었던 투자 매력을 상실한 것 같다.�그러나,�2개의 ETF들

의 판매 개시는 27만 온스의 수요를 창출할 것으로 예상
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2007년 루테늄 수요는 129만 온스에서 134만 온스로 가파르게 상승할 것으로 예상된다.�전자산업부문이 주된 사용처가

될것이고다양한적용분야에서 100만온스이상을차지할것으로전망된다.�일부가격에대한민감한반응은다른분야에

서보여지겠지만전체적으로수요상승을제한할것으로예상된다.�

2006년 루테늄시장은하드디스크회사들이신규 PMR(수직기록방식)용 미디어에사용되는루테늄의재고를쌓기위해서

로경쟁하면서상당한공급부족을보였다.�이기술은 2007년성공적이었다는평가를받아왔고시장점유율도산업전체를

통해서 두배 이상 상승하였다.�그러나,�각각의 디스크안에서 박막 금속 층을 절감하는 일부 노력이 있어왔고 이는 수요를

제한시키는데일조했다.�일부 회사들또한 LMC(수평기록방식)�처리장치의효과적인사용수명을연장할수있었다.�이는

일정정도PMR의도입을늦추었고루테늄수요의증가를더억제하는역할을했다.�

추가적으로,�새롭게,�사용된루테늄스퍼터링타겟(Sputtering�Targets)을 정제하는 Capa가 올해본궤도에올라섰다.�이

는타겟제조업체들에게재처리를위해대기하는금속의비축량을감소시키는데집중할수있게만들었다.�이는그렇지않

았으면지지할수없는수준까지갔을수도있었던신규금속에대한수요를감소시켰다

화학부문에서는 루테늄 구매물량이 단순하게 루테늄 촉매제를 사용하는 화학 공장의 건설이 감소했음

을반영하면서(특히유럽지역)�2007년하락할것으로보인다.�

루테늄 시장에서는 가격에 대한 민감한 반응이 나타났다.�한가지 예로 PDP�TV용 PDP패널의 제조에

사용되는전기페이스트(Pastes)를들수있다.�루테늄가격이상승하면서이페이스트의주요생산업체

중한회사는일부제품에서이금속의양을줄일수있었고그러한하나의패널에들어가는루테늄평

균 사용량을 80%까지 절감할 수 있었다.�칩 레지스터(Resistor)�제조업체들도 또한 금속가격에 상당히

노출되었고 이것 때문에 가격 인상을 발표하기도 하였다.�그들은 금속을 절감할 수는 없었지만 이러한

가격인상은중기적인관점에서봤을때루테늄레지스터기술에대한경쟁을한층강화시킬수있었다.�

PMR�방식의하드디스크의도입은 2006년말과 2007년초에루테늄가격에서극적인상승에확실히

영향을끼쳤다.�유통망 재고의 급속한상승과재활용을 기다리는 사용된루테늄타겟(Target)은 유동성

을 극히 제한했다.�유통망 재고를 채우려는 수요가 감소하고 신규 재생 시설이 본 궤도에 오르면서,�투

기적인포지션들의유동성이이러한압력을안정시키면서,�2007년중반가격은다시 $380로하락했다.

그러나,�8월 루테늄 가격은 이 금속이 사용되는 하드디스크의 강한 잠재 수요를 반영하면서 다시 한번

상승을시작하였다.�

2007년이리듐에대한수요는작년보다9천온스하락한 12만 3천온스까지하락할것으로전망된다.�

일부 산업부문들에서 더 많은 양의 이리듐을 사용하는 반면 화학산업은 이리듐 촉매제를 필요로 하는

공장들의건축의감소로 2006년보다구매물량이감소할것으로보인다.�전자산업과다른분야들에서

수요는 2만 8천으로 별다른 변화를 보이지 않을 것으로 예상된다.�2008년 이리듐 수요는 상대적으로

안정적일 것 같다.�지금까지 올해에는 가격의 움직임은 제한적이었다.�이리듐 가격은 9월말 $450까지

하락하기전까지$400에서 $460까지상승하였다.

2007년 로듐에 대한 순수요는 3만 3천 온스 감소하여 80만 8천 온스까지 하락할 것으로 예상된다.�자동차 산업 분야는

주력분야로남아있다.�그러나,�자동차회사들이 2006년보다재고때문에약간더적은 86만 1천온스를구매할것으로전

망된다.�전기부문과전자화학부문의수요는강세를나타내고있다.�그러나회사들이이금속의사용을최소화해가면서가격

에민감함을보여왔던Glass�산업분야와같은부문에서로듐구매량이하락할것으로예상된다.�

로듐은올해첫 9개월동안강한가격실적을보이면서대부분의동기간에걸쳐서 $6,000�이상의 수준을유지했다.�신규

수출규제에대한혼란때문에올해처음수개월동안러시아로부터로듐공급의부족은가격을유지시켰다.�이후남아프리

카지역에서의실망스런생산량은9월말가격을 $6,125까지상승시켰다.�2006년동기간에더낮았음에도불구하고가격변

동성은시장이초과매수호가를보이다가다시초과매도호가를보이는사이클을보이며높은가격변동성을보였다.�

단지 유럽지역에서만 차량에 실제 사용될 로듐량이 하락할 것으로 예상된다.�2005년과 2006년에 신

규 경차배기규제(Euro�4)의 도입 이후,�올해는 자동차회사들이 제조공법에서 로듐을 절감하는 기회를

제공하는한해가되었다.�이러한절감노력은 2008년에도계속될것같다.�그러나,�로듐은 NOx�저감에

중요하기때문에어떤촉매제에서도제거될징후는보이지않는다.

Glass�산업부문에서는로듐수요는 3만 8천 온스까지하락할것으로보인다.�Glass�제조업체들이혼

합율함유량중에서로듐함량을줄이면서가격민감성은이러한하락에기여할것이다.�지난해보다올

해는 LCD�Glass�공장의건축도또한감소할것으로보여기타지역에서의수요도감소할것으로전망

된다.

2007년 로듐공급은 80만 4천 온스까지하락할것이다.�남아프리카또는러시아지역에서는주요생

산량의거의변화가없었다.�올해남아프리카공급량은이전에증가할것으로예상되었음에도불구하고

여러 차례의 조업차질이 생산량을 제한할 것으로 전망된다.�Norilsk사의 로듐 생산량은 작년과 비슷할

것으로예상되지만 2007년 러시아재고비축분의판매가많은물량이재개되지는않을것으로보인다.

수출 면허와 관련된 문제는 올해 초반에 시장을 저해했다.�그러나,�Norilsk사는 분명히 계약 물량을 충

족시켰다.(2006년 말 선적되었던 여분의 금속물량중 일부가 이 계약분을 충당하는 목적이었음을 시사

하였다)

2008년로듐생산량은상승할것으로예상된다.�남아프리카의 UG2�광석의높은로듐함유량이이러한

성장에중요한열쇠가될것이다.�광산확장

은 이러한 UG2�광석의 더 많은 채굴량이 처리될 것을 의미하

지만 그 목표량을 채울 것인지는 광산의 처리 능력도 중요한

요소가될것이다.�촉매제에서로듐을절감하려는자동차회사들

의 움직임은 자동차촉매제 부문에서 총수요를 제한할 것이다.

수명이 다한 매연저감장치에서 2차로 제생되는 로듐량의 증가

가자동차촉매제에대한순수요에더영향을미칠것임에도불

구하고,�전체적으로,�2008년 로듐 시장은 수급에 균형을 맞출

것으로예상되며가격도높은수준을유지할것으로보인다.�
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2007년 루테늄 수요는 129만 온스에서 134만 온스로 가파르게 상승할 것으로 예상된다.�전자산업부문이 주된 사용처가

될것이고다양한적용분야에서 100만온스이상을차지할것으로전망된다.�일부가격에대한민감한반응은다른분야에

서보여지겠지만전체적으로수요상승을제한할것으로예상된다.�

2006년 루테늄시장은하드디스크회사들이신규 PMR(수직기록방식)용 미디어에사용되는루테늄의재고를쌓기위해서

로경쟁하면서상당한공급부족을보였다.�이기술은 2007년성공적이었다는평가를받아왔고시장점유율도산업전체를

통해서 두배 이상 상승하였다.�그러나,�각각의 디스크안에서 박막 금속 층을 절감하는 일부 노력이 있어왔고 이는 수요를

제한시키는데일조했다.�일부 회사들또한 LMC(수평기록방식)�처리장치의효과적인사용수명을연장할수있었다.�이는

일정정도PMR의도입을늦추었고루테늄수요의증가를더억제하는역할을했다.�

추가적으로,�새롭게,�사용된루테늄스퍼터링타겟(Sputtering�Targets)을 정제하는 Capa가 올해본궤도에올라섰다.�이

는타겟제조업체들에게재처리를위해대기하는금속의비축량을감소시키는데집중할수있게만들었다.�이는그렇지않

았으면지지할수없는수준까지갔을수도있었던신규금속에대한수요를감소시켰다

화학부문에서는 루테늄 구매물량이 단순하게 루테늄 촉매제를 사용하는 화학 공장의 건설이 감소했음

을반영하면서(특히유럽지역)�2007년하락할것으로보인다.�

루테늄 시장에서는 가격에 대한 민감한 반응이 나타났다.�한가지 예로 PDP�TV용 PDP패널의 제조에

사용되는전기페이스트(Pastes)를들수있다.�루테늄가격이상승하면서이페이스트의주요생산업체

중한회사는일부제품에서이금속의양을줄일수있었고그러한하나의패널에들어가는루테늄평

균 사용량을 80%까지 절감할 수 있었다.�칩 레지스터(Resistor)�제조업체들도 또한 금속가격에 상당히

노출되었고 이것 때문에 가격 인상을 발표하기도 하였다.�그들은 금속을 절감할 수는 없었지만 이러한

가격인상은중기적인관점에서봤을때루테늄레지스터기술에대한경쟁을한층강화시킬수있었다.�

PMR�방식의하드디스크의도입은 2006년말과 2007년초에루테늄가격에서극적인상승에확실히

영향을끼쳤다.�유통망 재고의 급속한상승과재활용을 기다리는 사용된루테늄타겟(Target)은 유동성

을 극히 제한했다.�유통망 재고를 채우려는 수요가 감소하고 신규 재생 시설이 본 궤도에 오르면서,�투

기적인포지션들의유동성이이러한압력을안정시키면서,�2007년중반가격은다시 $380로하락했다.

그러나,�8월 루테늄 가격은 이 금속이 사용되는 하드디스크의 강한 잠재 수요를 반영하면서 다시 한번

상승을시작하였다.�

2007년이리듐에대한수요는작년보다9천온스하락한 12만 3천온스까지하락할것으로전망된다.�

일부 산업부문들에서 더 많은 양의 이리듐을 사용하는 반면 화학산업은 이리듐 촉매제를 필요로 하는

공장들의건축의감소로 2006년보다구매물량이감소할것으로보인다.�전자산업과다른분야들에서

수요는 2만 8천으로 별다른 변화를 보이지 않을 것으로 예상된다.�2008년 이리듐 수요는 상대적으로

안정적일 것 같다.�지금까지 올해에는 가격의 움직임은 제한적이었다.�이리듐 가격은 9월말 $450까지

하락하기전까지$400에서 $460까지상승하였다.

2007년 로듐에 대한 순수요는 3만 3천 온스 감소하여 80만 8천 온스까지 하락할 것으로 예상된다.�자동차 산업 분야는

주력분야로남아있다.�그러나,�자동차회사들이 2006년보다재고때문에약간더적은 86만 1천온스를구매할것으로전

망된다.�전기부문과전자화학부문의수요는강세를나타내고있다.�그러나회사들이이금속의사용을최소화해가면서가격

에민감함을보여왔던Glass�산업분야와같은부문에서로듐구매량이하락할것으로예상된다.�

로듐은올해첫 9개월동안강한가격실적을보이면서대부분의동기간에걸쳐서 $6,000�이상의 수준을유지했다.�신규

수출규제에대한혼란때문에올해처음수개월동안러시아로부터로듐공급의부족은가격을유지시켰다.�이후남아프리

카지역에서의실망스런생산량은9월말가격을 $6,125까지상승시켰다.�2006년동기간에더낮았음에도불구하고가격변

동성은시장이초과매수호가를보이다가다시초과매도호가를보이는사이클을보이며높은가격변동성을보였다.�

단지 유럽지역에서만 차량에 실제 사용될 로듐량이 하락할 것으로 예상된다.�2005년과 2006년에 신

규 경차배기규제(Euro�4)의 도입 이후,�올해는 자동차회사들이 제조공법에서 로듐을 절감하는 기회를

제공하는한해가되었다.�이러한절감노력은 2008년에도계속될것같다.�그러나,�로듐은 NOx�저감에

중요하기때문에어떤촉매제에서도제거될징후는보이지않는다.

Glass�산업부문에서는로듐수요는 3만 8천 온스까지하락할것으로보인다.�Glass�제조업체들이혼

합율함유량중에서로듐함량을줄이면서가격민감성은이러한하락에기여할것이다.�지난해보다올

해는 LCD�Glass�공장의건축도또한감소할것으로보여기타지역에서의수요도감소할것으로전망

된다.

2007년 로듐공급은 80만 4천 온스까지하락할것이다.�남아프리카또는러시아지역에서는주요생

산량의거의변화가없었다.�올해남아프리카공급량은이전에증가할것으로예상되었음에도불구하고

여러 차례의 조업차질이 생산량을 제한할 것으로 전망된다.�Norilsk사의 로듐 생산량은 작년과 비슷할

것으로예상되지만 2007년 러시아재고비축분의판매가많은물량이재개되지는않을것으로보인다.

수출 면허와 관련된 문제는 올해 초반에 시장을 저해했다.�그러나,�Norilsk사는 분명히 계약 물량을 충

족시켰다.(2006년 말 선적되었던 여분의 금속물량중 일부가 이 계약분을 충당하는 목적이었음을 시사

하였다)

2008년로듐생산량은상승할것으로예상된다.�남아프리카의 UG2�광석의높은로듐함유량이이러한

성장에중요한열쇠가될것이다.�광산확장

은 이러한 UG2�광석의 더 많은 채굴량이 처리될 것을 의미하

지만 그 목표량을 채울 것인지는 광산의 처리 능력도 중요한

요소가될것이다.�촉매제에서로듐을절감하려는자동차회사들

의 움직임은 자동차촉매제 부문에서 총수요를 제한할 것이다.

수명이 다한 매연저감장치에서 2차로 제생되는 로듐량의 증가

가자동차촉매제에대한순수요에더영향을미칠것임에도불

구하고,�전체적으로,�2008년 로듐 시장은 수급에 균형을 맞출

것으로예상되며가격도높은수준을유지할것으로보인다.�
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2007년 플래티넘 공급은 대부분의 주요 광산에서 노동,�안

전,�기술적인 이슈들이 생산량에 영향을 끼치면서 연초 이래

로 급격하게 조정되어왔다.�남아프리카 지역에서 올해의 플

래티넘 선적 물량은 2006년 수준과 같은 수준으로 이전의

예상물량보다 7%�하락하여전체적으로 560만 온스를기록

할 것으로 전망된다.�Anglo�Platinum사와 Lonmin사가 가

장 영향을 받았고 두 회사 모두 작년보다 상당히 적은 양의

PGM을 생산할 것으로 예상된다.�이는 신규 가동 시설들이

가동을시작하면서일부상쇄될전망이다.�

2007년 전반기에 Anglo�Platinum사에서 정제된 플래티넘

생산량은 처리 파이프라인내에 정제되지 않은 금속이 80만

온스 적체되어있어서 11%�하락하여 119만 온스까지 하락할

것으로 예상된다.�이와는 대조적으로 동사는 2006년 동안

플래티넘 처리 재고를 거의 18만 온스 하락시키면서 제조시

설에서방출된PGM으로수혜를입었었다.�

안전문제와 관련된 파업과 다른 노동과 연관된 문제들이 예

상되었던생산량증가를불식시키면서정제된플래티넘생산

양은상반기에 127만 온스를기록했다.�Union�Section이 정

제된 생산량 기준으로 7%�증가를 전하고 Mototolo�합작사

는 생산 첫 6개월 기간에 4만 3천 온스의 플래티넘을 생산

한 반면에,�이러한 생산증가분은 PPRust�광산(PPRust�북쪽

광구에서채굴된광석으로부터낮은정제량)과 Modikwa�광

산(파업으로 인해 3주 동안 조업이 중단됨)으로부터 생산량

감소로상쇄되었다.�

중간보고서에서,�Anglo�Platinum사는 2월에 예측했던 280

만~290만 온스에서 하락한 260만~265만 온스로 연간 예

상 생산물량을 줄였다.�2007년 상반기에 3개의 주요 신규

프로젝트들이 이사진에 의해 승인되었다:�베이스 메탈 정제

공장의확장,�Rustenberg�Townlands�광산의광석대체프

로젝트,�그리고 Lebowa�광산에서 UG2�확장.�동사는 연간

생산량이 매년 5%의 평균 비율로 상승할 것이라는 전망을

계속내놓았다.�

Anglo�Platinum사는 2007년 9월 주요

Black�Economic�Empowerment�계약

을 발표했다.�동사는 Lebowa�Platium사

의 51%�지분과 Ga-Phasha�프로젝트의

1%를 합작사 파트너인 Anoorag사에 매

각할 계획이다.� 거래가 완료되면,

Anoorag사는 신규 설립사인 Lebowa

Holdco사를통해 Lobowa사와 Ga-Phasha사 모두의 51%

지분을 소유하게 될 것이다.�그와 비슷한 시기에 Mvela

Resources사는,�Booysendal�프로젝트에 대한 Anglo

Platinum사의 지분과함께,�Northam사의 추가지분을인수

하기위해R4�Bil을 지불할예정이다.�

Impala�Platinum�임대지역에서의 정제된 플래티넘 생산량

은 2007년상반기에낮은등급과저조한회수실적,�생산효

율을저하시키는높은노동전직률을반영하면서 5%�하락하

여 51만 온스를 기록하였다.�대조적으로 판매는 8만 5천 온

스상승하여 54만 9천온스를기록하였다.�

1월부터 6월까지임대지역에서채굴량이 1년전보다약간감

소하였다.�채굴 광석의 제품군 또한 등급이나정제에부정적

인 영향을 미쳤다.�PGM�회수율이 전형적으로 낮은 노천굴

을 포함하여 낮은 등급의 UG2�광석의 비율이 상승했다.�그

와 동시에 기계화된 채굴법의 더 많은 사용은 쓸모 없는 바

위와Merensky�광석의추가적인희석으로이어졌다.�

Marula�광산에서는 정광에서 플래티넘 생산량이 50%�이상

증가하여 3만온스까지상승하였다.�이는전통적인채굴법이

도입되면서채굴량과등급이증가하면서가능했다.�

2007년 Impala사는 African�Platinum�PLC(Afplats사)를

R4.2�Bil의 가격에 인수했고 따라서 Leeuwkop�프로젝트에

서 74%의 지분을 추가할 수 있었다.�이 프로젝트의 개발은

회계연도 기준으로 2008년 동안에 시작될 예정이다.

Impala사경영진은또한더나아가서 Impala사가 2010년까

지연간 280만 온스까지처리할수있는용해로와정제시설

의확장계획들을승인했다.�

Lonmin사는 2007년 상반기에플래티넘정제량(Impala사를

대신해서 정제한 금속을 포함하여)이 11%�하락하여 32만 8

천 온스를 기록하였고 판매량(정광형태로 판매된 금속을 포

함하여)도 19%�하락하면서 33만 6천 온스를 기록하면서 어

려움을 겪었다.�회계연도 2007년 9월까지 플래티넘 판매량

은80만온스를못미치는기대이하의실적으로하락하였다.�

정련된 생산량은 Lonmin사 제 1�용해로에서 마테의 텝홀들

중 한 곳 인근에서 유출이 2006년 12월에 발견되면서 4개

월 동안 조업이 중단되어 영향을 받았다.�광범위한 개조를

거쳐서 용해로는 2007년 4월 조업을 재개하였고 정광 비축

분의 처리를 시작했다.�동사는 보통 수준보다 상당히 많은

물량을처리중인플래티넘재고를보유한상태에서회계연도

결산을 마쳤었다.�그러나 이 금속의 일부가 당해 년도 말 이

전에정제될것으로예상된다.�

Marikana의 조업은 어려운 지정학적인 조건들 때문에 영향

을받았다.�정광형태로플래티넘생산은 9%�하락하여 39만

1천 온스까지 하락하였다.�Limpopo�광산에서는 2007년 상

반기에 미래의 매장량에 대한 개발에 주력하면서 플래티넘

정광의 생산이 37%�하락하여 1만 7천 온스를 기록하였다.

대부분의 다른 생산업체들과 마찬가지로,�높은 노동 전직률

과 숙력공의 부족으로 모든 조업장들이 생산효율의 하락과

비용증가를겪었다.��

Northam�Platium사 광산에서는 2007년 상반기에 열악한

지정학적 조건들이 조업에 영향을 끼쳤다.�Merensky�광맥

의생산량이하락하였다.�등급또한이전해보다더낮았고 1

월부터 6월까지 기간 동안에 PGM�생산량은 15%�하락하여

15만온스이하로하락하였다.�

Anglo�Platinum사와 유일하게 Pool�&�Share�협정을 맺지

않은 Aquarius�Platinum사의 남아프리카 지역의 유일한 광

산은 Eastern�Bushveld�지역의 Everest�광산이다.�이 광산

은 2006년같은기간보다올해의상반기동안더적은양의

UG2�광석을처리했다.�평균 PGM�등급들도또한더낮았다.

그러나,�지하 채굴광석 물량이 늘어나면서 향상된 회수율에

서 수혜를 입었다.�플래티넘 정광 생산량은 상반기에 약간

하락하여 4만 7천 온스까지 하락하였으나 전년을 기준으로

지하채굴의 시작과 더 높은 회수율로 생산량은 증가할 것으

로전망된다.�

ARM�Platinu사는 3개의 PGM�생산관련 합작사의 지분을

가지고 있다 :� Two� Rivers(Impala사와 합작사),

Modikwa(Anglos�Platinum사와 합작사 :�윗글 참조),

Nkomati�Nickel사(Norilsk�Nickel사와 합작사,�Norilsk

Nickel사는 2007년 6월에 LionOre사도 인수함)�Two

Rivers�계약은 2006년 조업을 시작하였고 올해 상반기에 5

만 7천 온스의 플래티넘 정광을 생산하면서 생산 Capa에

근접하는 조업실적을 보이고 있다.�Nkomati�광산에서,

2007년 상반기에 PGM�정광의 판매량은 이전 해보다 19%

하락한 2만 7천온스를기록하였다.�Nkomati�광산에서는대

규모의확장계획이 2007년 9월에확정되었다.�

Toronto�주식시장상장사인 Eastern�Platinum(Eastplats)사

의 소유인 Crocodile�River�광산은 2007년 상반기에 5만 2

천온스의PGM을생산하였다.

러시아의팔라듐공급은 2006년수준보다약간상승한 424

만 온스를 기록할 것으로 예상된다.�2006년 12월 국영소유

재고에서 129만 온스가 선적되었다;�우리의 관점으로 보면,

이 선적물량은 연말 이전에 판매되지 않은 것 같고,�따라서

2007년 공급전망예상물량에포함하였다.�플래티넘선적물

량은 82만 온스까지 하락할 것으로 예상된다.거래 내역은

2007년 상반기에 러시아의 PGM�수출 물량은(특히 플래티

넘)�2006년보다상당히낮았다는것을보여준다.�2007년 1

월 수출 할당제를 취소하는 신규 법률의 개시는 플래티넘과

로듐의 수출 면허의 발급에서 일부 연기로 이어졌다.�(10년

면허가 아직 유요한 Norilsk사의 팔라듐 선적물량은 영향을

받지않았다.)�또한 화학 Salts나 다른제품의형태로수출된

PGM�물량은 증가하고 있다는 증거도 있고 다른 거래의 형

태로거래된기록도있다.�

2007년 Norilsk�Nickel사의 PGM�생산

량은 약간 하락할 것으로 예상된다.�10월

에 3분기 결과를 전하면서 동사는 올해

PGM�생산량은 305만~310만 온스의팔

라듐과 73만~74만 온스의 플래티넘을

달할 것이라고 예상했다;�그러나,�이러한

공급,�광산&�개발

기기타타생생산산업업체체들들

공급,�광산&�개발

남남아아프프리리카카

Anglo Platinum

Impala Platinum

러러 시시 아아

Lonmin
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2007년 플래티넘 공급은 대부분의 주요 광산에서 노동,�안

전,�기술적인 이슈들이 생산량에 영향을 끼치면서 연초 이래

로 급격하게 조정되어왔다.�남아프리카 지역에서 올해의 플

래티넘 선적 물량은 2006년 수준과 같은 수준으로 이전의

예상물량보다 7%�하락하여전체적으로 560만 온스를기록

할 것으로 전망된다.�Anglo�Platinum사와 Lonmin사가 가

장 영향을 받았고 두 회사 모두 작년보다 상당히 적은 양의

PGM을 생산할 것으로 예상된다.�이는 신규 가동 시설들이

가동을시작하면서일부상쇄될전망이다.�

2007년 전반기에 Anglo�Platinum사에서 정제된 플래티넘

생산량은 처리 파이프라인내에 정제되지 않은 금속이 80만

온스 적체되어있어서 11%�하락하여 119만 온스까지 하락할

것으로 예상된다.�이와는 대조적으로 동사는 2006년 동안

플래티넘 처리 재고를 거의 18만 온스 하락시키면서 제조시

설에서방출된PGM으로수혜를입었었다.�

안전문제와 관련된 파업과 다른 노동과 연관된 문제들이 예

상되었던생산량증가를불식시키면서정제된플래티넘생산

양은상반기에 127만 온스를기록했다.�Union�Section이 정

제된 생산량 기준으로 7%�증가를 전하고 Mototolo�합작사

는 생산 첫 6개월 기간에 4만 3천 온스의 플래티넘을 생산

한 반면에,�이러한 생산증가분은 PPRust�광산(PPRust�북쪽

광구에서채굴된광석으로부터낮은정제량)과 Modikwa�광

산(파업으로 인해 3주 동안 조업이 중단됨)으로부터 생산량

감소로상쇄되었다.�

중간보고서에서,�Anglo�Platinum사는 2월에 예측했던 280

만~290만 온스에서 하락한 260만~265만 온스로 연간 예

상 생산물량을 줄였다.�2007년 상반기에 3개의 주요 신규

프로젝트들이 이사진에 의해 승인되었다:�베이스 메탈 정제

공장의확장,�Rustenberg�Townlands�광산의광석대체프

로젝트,�그리고 Lebowa�광산에서 UG2�확장.�동사는 연간

생산량이 매년 5%의 평균 비율로 상승할 것이라는 전망을

계속내놓았다.�

Anglo�Platinum사는 2007년 9월 주요

Black�Economic�Empowerment�계약

을 발표했다.�동사는 Lebowa�Platium사

의 51%�지분과 Ga-Phasha�프로젝트의

1%를 합작사 파트너인 Anoorag사에 매

각할 계획이다.� 거래가 완료되면,

Anoorag사는 신규 설립사인 Lebowa

Holdco사를통해 Lobowa사와 Ga-Phasha사 모두의 51%

지분을 소유하게 될 것이다.�그와 비슷한 시기에 Mvela

Resources사는,�Booysendal�프로젝트에 대한 Anglo

Platinum사의 지분과함께,�Northam사의 추가지분을인수

하기위해R4�Bil을 지불할예정이다.�

Impala�Platinum�임대지역에서의 정제된 플래티넘 생산량

은 2007년상반기에낮은등급과저조한회수실적,�생산효

율을저하시키는높은노동전직률을반영하면서 5%�하락하

여 51만 온스를 기록하였다.�대조적으로 판매는 8만 5천 온

스상승하여 54만 9천온스를기록하였다.�

1월부터 6월까지임대지역에서채굴량이 1년전보다약간감

소하였다.�채굴 광석의 제품군 또한 등급이나정제에부정적

인 영향을 미쳤다.�PGM�회수율이 전형적으로 낮은 노천굴

을 포함하여 낮은 등급의 UG2�광석의 비율이 상승했다.�그

와 동시에 기계화된 채굴법의 더 많은 사용은 쓸모 없는 바

위와Merensky�광석의추가적인희석으로이어졌다.�

Marula�광산에서는 정광에서 플래티넘 생산량이 50%�이상

증가하여 3만온스까지상승하였다.�이는전통적인채굴법이

도입되면서채굴량과등급이증가하면서가능했다.�

2007년 Impala사는 African�Platinum�PLC(Afplats사)를

R4.2�Bil의 가격에 인수했고 따라서 Leeuwkop�프로젝트에

서 74%의 지분을 추가할 수 있었다.�이 프로젝트의 개발은

회계연도 기준으로 2008년 동안에 시작될 예정이다.

Impala사경영진은또한더나아가서 Impala사가 2010년까

지연간 280만 온스까지처리할수있는용해로와정제시설

의확장계획들을승인했다.�

Lonmin사는 2007년 상반기에플래티넘정제량(Impala사를

대신해서 정제한 금속을 포함하여)이 11%�하락하여 32만 8

천 온스를 기록하였고 판매량(정광형태로 판매된 금속을 포

함하여)도 19%�하락하면서 33만 6천 온스를 기록하면서 어

려움을 겪었다.�회계연도 2007년 9월까지 플래티넘 판매량

은80만온스를못미치는기대이하의실적으로하락하였다.�

정련된 생산량은 Lonmin사 제 1�용해로에서 마테의 텝홀들

중 한 곳 인근에서 유출이 2006년 12월에 발견되면서 4개

월 동안 조업이 중단되어 영향을 받았다.�광범위한 개조를

거쳐서 용해로는 2007년 4월 조업을 재개하였고 정광 비축

분의 처리를 시작했다.�동사는 보통 수준보다 상당히 많은

물량을처리중인플래티넘재고를보유한상태에서회계연도

결산을 마쳤었다.�그러나 이 금속의 일부가 당해 년도 말 이

전에정제될것으로예상된다.�

Marikana의 조업은 어려운 지정학적인 조건들 때문에 영향

을받았다.�정광형태로플래티넘생산은 9%�하락하여 39만

1천 온스까지 하락하였다.�Limpopo�광산에서는 2007년 상

반기에 미래의 매장량에 대한 개발에 주력하면서 플래티넘

정광의 생산이 37%�하락하여 1만 7천 온스를 기록하였다.

대부분의 다른 생산업체들과 마찬가지로,�높은 노동 전직률

과 숙력공의 부족으로 모든 조업장들이 생산효율의 하락과

비용증가를겪었다.��

Northam�Platium사 광산에서는 2007년 상반기에 열악한

지정학적 조건들이 조업에 영향을 끼쳤다.�Merensky�광맥

의생산량이하락하였다.�등급또한이전해보다더낮았고 1

월부터 6월까지 기간 동안에 PGM�생산량은 15%�하락하여

15만온스이하로하락하였다.�

Anglo�Platinum사와 유일하게 Pool�&�Share�협정을 맺지

않은 Aquarius�Platinum사의 남아프리카 지역의 유일한 광

산은 Eastern�Bushveld�지역의 Everest�광산이다.�이 광산

은 2006년같은기간보다올해의상반기동안더적은양의

UG2�광석을처리했다.�평균 PGM�등급들도또한더낮았다.

그러나,�지하 채굴광석 물량이 늘어나면서 향상된 회수율에

서 수혜를 입었다.�플래티넘 정광 생산량은 상반기에 약간

하락하여 4만 7천 온스까지 하락하였으나 전년을 기준으로

지하채굴의 시작과 더 높은 회수율로 생산량은 증가할 것으

로전망된다.�

ARM�Platinu사는 3개의 PGM�생산관련 합작사의 지분을

가지고 있다 :� Two� Rivers(Impala사와 합작사),

Modikwa(Anglos�Platinum사와 합작사 :�윗글 참조),

Nkomati�Nickel사(Norilsk�Nickel사와 합작사,�Norilsk

Nickel사는 2007년 6월에 LionOre사도 인수함)�Two

Rivers�계약은 2006년 조업을 시작하였고 올해 상반기에 5

만 7천 온스의 플래티넘 정광을 생산하면서 생산 Capa에

근접하는 조업실적을 보이고 있다.�Nkomati�광산에서,

2007년 상반기에 PGM�정광의 판매량은 이전 해보다 19%

하락한 2만 7천온스를기록하였다.�Nkomati�광산에서는대

규모의확장계획이 2007년 9월에확정되었다.�

Toronto�주식시장상장사인 Eastern�Platinum(Eastplats)사

의 소유인 Crocodile�River�광산은 2007년 상반기에 5만 2

천온스의PGM을생산하였다.

러시아의팔라듐공급은 2006년수준보다약간상승한 424

만 온스를 기록할 것으로 예상된다.�2006년 12월 국영소유

재고에서 129만 온스가 선적되었다;�우리의 관점으로 보면,

이 선적물량은 연말 이전에 판매되지 않은 것 같고,�따라서

2007년 공급전망예상물량에포함하였다.�플래티넘선적물

량은 82만 온스까지 하락할 것으로 예상된다.거래 내역은

2007년 상반기에 러시아의 PGM�수출 물량은(특히 플래티

넘)�2006년보다상당히낮았다는것을보여준다.�2007년 1

월 수출 할당제를 취소하는 신규 법률의 개시는 플래티넘과

로듐의 수출 면허의 발급에서 일부 연기로 이어졌다.�(10년

면허가 아직 유요한 Norilsk사의 팔라듐 선적물량은 영향을

받지않았다.)�또한 화학 Salts나 다른제품의형태로수출된

PGM�물량은 증가하고 있다는 증거도 있고 다른 거래의 형

태로거래된기록도있다.�

2007년 Norilsk�Nickel사의 PGM�생산

량은 약간 하락할 것으로 예상된다.�10월

에 3분기 결과를 전하면서 동사는 올해

PGM�생산량은 305만~310만 온스의팔

라듐과 73만~74만 온스의 플래티넘을

달할 것이라고 예상했다;�그러나,�이러한

공급,�광산&�개발

기기타타생생산산업업체체들들

공급,�광산&�개발

남남아아프프리리카카

Anglo Platinum

Impala Platinum

러러 시시 아아

Lonmin



page 13Platinum 2007

아시아 지역은 대형디젤차량 부문에서 후처리시스템의

사용의 증가와 함께 가솔린 차량의 생산량 증가 또한

2007년 플래티넘 수요를 폭발적으로 증가시킬 것으로

전망된다.�그러나,�촉매제 제조방법에서플래티넘을팔라

듐으로 대체하는 시도로 인해 이외의 지역에서 사용되는

플래티넘수요는일부소량감소할것으로예상된다.�

올해 유럽의 자동차촉매제에 사용될 플래티넘 211만 온

스의 90%�이상이 디젤차량들에 사용될 것으로 전망된

다.�2007년 상반기에 서유럽 승용차 매출이 1%�하락하

였음에도 불구하고,�디젤 차량들에 대한 시장 점유율은

매출의 52%까지 상승을 지속했다.�일부 국가의 시장에

서는 판매된 4대중 3대가 디젤차량이었다.�이러한 차량

들에는 거의 모든 촉매제가 플래티넘만을 사용하거나 플

래티넘이 많이 들어가 촉매기술을 사용하고 있어서 판매

가변동이없는환경에서도수요는여전히상승해왔다.�

DPF�사용의 성장은 수요를 증가시킬 것이다.�많은 차량

들이이미현재의 Euro�4�배기제한을그러한필터를장

착하지 않고도 만족시킬 수 있는 반면에 DPF는 세금 혜

택이나 환경문제에 관심을 가지고 있는 소비자들로부터

의 압력 때문에 독일과 같은 시장에서는 폭넓게 사용되

고있다.�

그러나,�높은 플래티넘 가격은 자동차회사들이 플래티넘

사용을 절감하려는 노력을 하게 만들었다.�가솔린 또는

삼원촉매에서 플래티넘을 제거하려는

부문은거의남아있지않다.(팔라듐으

로 대체는 일정 기간 동안 계속되어

옴)�그래서 주로 디젤촉매제에 팔라듐

을 적용하려는 개발이 중점적으로 연

구되어 왔다.�이는 유럽의 플래티넘

수요에 상승을 1만 온스로 제한했다.

이러한 절감노력과 새로운 촉매제 대

체 기술의 일련의 과정은 향후 수년

동안에도지속될것으로예상된다.�

2007년 일본 자동차 회사들은 촉매

제조 기술 대체와 로딩량 절감 노력과

는 달리 2006년보다 소폭 증가한 61

만 5천 온스의 플래티넘을 구매할 것

으로전망된다.

일본의 자동차 회사들은 다른 지역의

경쟁사들보다도 그들의 촉매제에서 플

래티넘을 팔라듐으로 대체하는 속도가

더 늦게 진행되어 왔다.�그러나,�이 두

금속들간의 지속적인 가격차이는 이러

한 대체의 일련 과정이 잘 진행중임을

보여주고있다.�

동시에 이러한 제조사들은 더 규제가 엄격한 수출 시장

에 대처하기 위해 또한 부분적으로 모든 지역에서 배기

규제들을 만족시킬 마진을 가지기 위해 높은 로딩양을

사용하면서 의식적으로 신중을 기해왔기 때문에 촉매 로

딩양을증가시켜왔다.�최근의로딩량절감기술이몇가지

기사화되었음에도 불구하고,�평균 로딩양은 대체 금속의

수요에 대한 부정적인 효과를 상쇄시키면서 상승을 지속

해왔다.�

더 장기적인 시각으로 보았을 때 일본 시장내 자체 판매

보다는 수출 시장을 위한 디젤차량 생산 물량에서 증가

될 몇 가지 징후가 있다.�이는 이 지역에서 플래티넘 수

요에 긍정적으로 작용할 것이다.�대형디젤차량 시장에서

의플래티넘사용도또한증가할것이다.�

북미 자동차부문 플래티넘 수요는 중형 및 대형 디젤 트

럭에 대한 사용 증가에 지지를 받아 거의 변동 없이 90

만온스를기록할전망이다.�

2007년 모든 차량에 대한 판매는 서브프라임 모기지론

위기로인한신용경색으로지금까지부진을보여왔다.�연

간 경차 생산량이 일본과 유럽 제조업체들의 북미지역

생산량 증가가 부분적으로 Big�3의 생산량 하락을 일부

상쇄하면서 1~2%�하락하여 1510만대를 기록할 것으로

보인다.��

생산량에서 북미 플래티넘 수요의 이러한 하락에 대한

부정적인 영향은 플래티넘 고함량 촉매에서 팔라듐 고함

량 3원 촉매로 일어나고 있는 지속적인 대체에 의해 악

화될 것이다.�2006년 이 지역에서 모든 촉매제에 플래
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수치들은 동사가 신규로 인수한 Southern�African�조업 지

역들로부터 생산되는 금속 물량을 포함한 수치다.�(2007년

6월에Norilsk사는 Tati�Nickel사의지분 50%를인수하였고

LionOre사의 인수를 통해 Nkomati�Nickel사의 50%�지분

을 인수하였다.�올해 러시아 지역으로부터 플래티넘 생산량

은 70만 온스를 약간 상회할 것으로 추산된다.�(2006년 75

만 온스에서 하락)�팔라듐 생산량은 전년도 316만 온스에서

하락하여약 300만온스를기록할것으로전망된다.�

러시아극동지역의충적층광산지역에서는올해생산량이감

소할것으로예상된다:�Amur사와 Koryak사두지역의광산

들은모두매장물의플래티넘가치의하락을전하고있다.�

북미의 플래티넘 공급은 2007년에 특히 Stillwater사의 생

산량 감소로 인해 34만 온스를 기록할 것으로 전망된다.�그

러나,�팔라듐선적물량은 North�American�Palladium사

의신규지하광구로부터올해처음으로전기간을통해생산

가동을통한생산물량이반영되면서 100만 온스까지상승할

것으로보인다.�캐나다지역에서Nickel�채굴의부산물로생

산되는 PGM물량은 전년도와 비슷한 수준을 유지할 것으로

보인다.

2007년 상반기에 Stillwater사는 PGM�생산량이 6%�하락을

보인 27만 7천 온스를 전했다.�이 하락은 대개 노조관련 이

슈들에기인했다:�신규 계약건에 대한 작업 일정과 협상에서

의 변화는 생산성에 부정적인 영향을 끼쳤다.�마침내 7월에

새로운 4년 계약에 합의했으나 그것은 7일간의 파업 이후였

다.�동사는연간 PGM�생산량을이전의 61만 5천~64만 5천

온스에서55만5천~58만5천온스까지로전망치를낮추었다.

North�American�Palladium사는 강한 상반기 실적을 보이

면서 팔라듐 생산량이 40%�증가하여 14만 5천까지 상승하

였다.�평균 처리 등급은 19%�상승하고 공정 처리량은 14%

상승하였다.�이는 신규 지하광구로부터 톤당 5.71�그램의 팔

라듐을 함유하고 있는 광석 생산량의 증가로 나타났다.�Lac

des�Iles�광산의노천굴에서채굴된광석

은전형적으로톤당 2�그램을함유한다.�

Xstrata사의 Sudbury�지역의 현존하는

광산은 거의 그 수명을 다해가고 있다:

2007년 상반기에 덜 채굴된 광석은

Strathoona�공장에서 처리되었고 등급

또한 하락하였다.�그러나,�Northern

Quebec�지역에 Raglan�광산은 처리물

량기준으로 15%의상승을보였다.�

2007년 상반기에 CVRD사의 팔라듐 생산량은 약간 상승하

여 10만 온스를 기록한 반면에 캐나다지역 운영으로부터 플

래티넘 생산량에서 약간 하락세를 보이면서 6만 8천 온스까

지하락하였다.�이는당해년도전체기간을통해서 PGM�생

산량은 2006년물량과비슷할것으로예상된다.�

2007년 상반기에 Negzi�광산과 Mimosa�광산 지역에서

생산량이증가하였음에도불구하고,�짐바브웨의 경제위기는

일정정도에영향을미치고있어Mimosa�광산은최근증산

확장계획의지연을전하고있다.�양사는전력공급에서몇차

례의 단전을 겪었고 전력을 직접 수

입하는가능성을조사하고있다.�올해

PGM�생산량은 2006년과 비교하여

약간상승할것으로예상된다.

2007년 상반기 동안 Impala사의

Ngezi�광산에서는 노천굴 채굴에서

지하 재굴로 전환작업이 지속되었다.

평급 등급이 상승하여 지하에서 채굴

된 광석의 PGM�함량이 더 높았음을

반영하였다.�Matte�형태로 판매된 Platinum의 양은 12%�상

승하여 5만온스를기록하였다.�

2007년 상반기에 미모사 광산은 정광형태로 10%�상승하여

3만 9천 온스를 생산했다고 전했다.�그러나,�원래 6월에 완

공되기로 예정되어 있던 Wezda�4단계 확장 프로젝트는 광

산의 악화된 경기와 오래된 장비의 재사용으로 인해 대한

일정이지연되어 2007년 4분기에완공될예정이다.�
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아시아 지역은 대형디젤차량 부문에서 후처리시스템의

사용의 증가와 함께 가솔린 차량의 생산량 증가 또한

2007년 플래티넘 수요를 폭발적으로 증가시킬 것으로

전망된다.�그러나,�촉매제 제조방법에서플래티넘을팔라

듐으로 대체하는 시도로 인해 이외의 지역에서 사용되는

플래티넘수요는일부소량감소할것으로예상된다.�

올해 유럽의 자동차촉매제에 사용될 플래티넘 211만 온

스의 90%�이상이 디젤차량들에 사용될 것으로 전망된

다.�2007년 상반기에 서유럽 승용차 매출이 1%�하락하

였음에도 불구하고,�디젤 차량들에 대한 시장 점유율은

매출의 52%까지 상승을 지속했다.�일부 국가의 시장에

서는 판매된 4대중 3대가 디젤차량이었다.�이러한 차량

들에는 거의 모든 촉매제가 플래티넘만을 사용하거나 플

래티넘이 많이 들어가 촉매기술을 사용하고 있어서 판매

가변동이없는환경에서도수요는여전히상승해왔다.�

DPF�사용의 성장은 수요를 증가시킬 것이다.�많은 차량

들이이미현재의 Euro�4�배기제한을그러한필터를장

착하지 않고도 만족시킬 수 있는 반면에 DPF는 세금 혜

택이나 환경문제에 관심을 가지고 있는 소비자들로부터

의 압력 때문에 독일과 같은 시장에서는 폭넓게 사용되

고있다.�

그러나,�높은 플래티넘 가격은 자동차회사들이 플래티넘

사용을 절감하려는 노력을 하게 만들었다.�가솔린 또는

삼원촉매에서 플래티넘을 제거하려는

부문은거의남아있지않다.(팔라듐으

로 대체는 일정 기간 동안 계속되어

옴)�그래서 주로 디젤촉매제에 팔라듐

을 적용하려는 개발이 중점적으로 연

구되어 왔다.�이는 유럽의 플래티넘

수요에 상승을 1만 온스로 제한했다.

이러한 절감노력과 새로운 촉매제 대

체 기술의 일련의 과정은 향후 수년

동안에도지속될것으로예상된다.�

2007년 일본 자동차 회사들은 촉매

제조 기술 대체와 로딩량 절감 노력과

는 달리 2006년보다 소폭 증가한 61

만 5천 온스의 플래티넘을 구매할 것

으로전망된다.

일본의 자동차 회사들은 다른 지역의

경쟁사들보다도 그들의 촉매제에서 플

래티넘을 팔라듐으로 대체하는 속도가

더 늦게 진행되어 왔다.�그러나,�이 두

금속들간의 지속적인 가격차이는 이러

한 대체의 일련 과정이 잘 진행중임을

보여주고있다.�

동시에 이러한 제조사들은 더 규제가 엄격한 수출 시장

에 대처하기 위해 또한 부분적으로 모든 지역에서 배기

규제들을 만족시킬 마진을 가지기 위해 높은 로딩양을

사용하면서 의식적으로 신중을 기해왔기 때문에 촉매 로

딩양을증가시켜왔다.�최근의로딩량절감기술이몇가지

기사화되었음에도 불구하고,�평균 로딩양은 대체 금속의

수요에 대한 부정적인 효과를 상쇄시키면서 상승을 지속

해왔다.�

더 장기적인 시각으로 보았을 때 일본 시장내 자체 판매

보다는 수출 시장을 위한 디젤차량 생산 물량에서 증가

될 몇 가지 징후가 있다.�이는 이 지역에서 플래티넘 수

요에 긍정적으로 작용할 것이다.�대형디젤차량 시장에서

의플래티넘사용도또한증가할것이다.�

북미 자동차부문 플래티넘 수요는 중형 및 대형 디젤 트

럭에 대한 사용 증가에 지지를 받아 거의 변동 없이 90

만온스를기록할전망이다.�

2007년 모든 차량에 대한 판매는 서브프라임 모기지론

위기로인한신용경색으로지금까지부진을보여왔다.�연

간 경차 생산량이 일본과 유럽 제조업체들의 북미지역

생산량 증가가 부분적으로 Big�3의 생산량 하락을 일부

상쇄하면서 1~2%�하락하여 1510만대를 기록할 것으로

보인다.��

생산량에서 북미 플래티넘 수요의 이러한 하락에 대한

부정적인 영향은 플래티넘 고함량 촉매에서 팔라듐 고함

량 3원 촉매로 일어나고 있는 지속적인 대체에 의해 악

화될 것이다.�2006년 이 지역에서 모든 촉매제에 플래
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수치들은 동사가 신규로 인수한 Southern�African�조업 지

역들로부터 생산되는 금속 물량을 포함한 수치다.�(2007년

6월에Norilsk사는 Tati�Nickel사의지분 50%를인수하였고

LionOre사의 인수를 통해 Nkomati�Nickel사의 50%�지분

을 인수하였다.�올해 러시아 지역으로부터 플래티넘 생산량

은 70만 온스를 약간 상회할 것으로 추산된다.�(2006년 75

만 온스에서 하락)�팔라듐 생산량은 전년도 316만 온스에서

하락하여약 300만온스를기록할것으로전망된다.�

러시아극동지역의충적층광산지역에서는올해생산량이감

소할것으로예상된다:�Amur사와 Koryak사두지역의광산

들은모두매장물의플래티넘가치의하락을전하고있다.�

북미의 플래티넘 공급은 2007년에 특히 Stillwater사의 생

산량 감소로 인해 34만 온스를 기록할 것으로 전망된다.�그

러나,�팔라듐선적물량은 North�American�Palladium사

의신규지하광구로부터올해처음으로전기간을통해생산

가동을통한생산물량이반영되면서 100만 온스까지상승할

것으로보인다.�캐나다지역에서Nickel�채굴의부산물로생

산되는 PGM물량은 전년도와 비슷한 수준을 유지할 것으로

보인다.

2007년 상반기에 Stillwater사는 PGM�생산량이 6%�하락을

보인 27만 7천 온스를 전했다.�이 하락은 대개 노조관련 이

슈들에기인했다:�신규 계약건에 대한 작업 일정과 협상에서

의 변화는 생산성에 부정적인 영향을 끼쳤다.�마침내 7월에

새로운 4년 계약에 합의했으나 그것은 7일간의 파업 이후였

다.�동사는연간 PGM�생산량을이전의 61만 5천~64만 5천

온스에서55만5천~58만5천온스까지로전망치를낮추었다.

North�American�Palladium사는 강한 상반기 실적을 보이

면서 팔라듐 생산량이 40%�증가하여 14만 5천까지 상승하

였다.�평균 처리 등급은 19%�상승하고 공정 처리량은 14%

상승하였다.�이는 신규 지하광구로부터 톤당 5.71�그램의 팔

라듐을 함유하고 있는 광석 생산량의 증가로 나타났다.�Lac

des�Iles�광산의노천굴에서채굴된광석

은전형적으로톤당 2�그램을함유한다.�

Xstrata사의 Sudbury�지역의 현존하는

광산은 거의 그 수명을 다해가고 있다:

2007년 상반기에 덜 채굴된 광석은

Strathoona�공장에서 처리되었고 등급

또한 하락하였다.�그러나,�Northern

Quebec�지역에 Raglan�광산은 처리물

량기준으로 15%의상승을보였다.�

2007년 상반기에 CVRD사의 팔라듐 생산량은 약간 상승하

여 10만 온스를 기록한 반면에 캐나다지역 운영으로부터 플

래티넘 생산량에서 약간 하락세를 보이면서 6만 8천 온스까

지하락하였다.�이는당해년도전체기간을통해서 PGM�생

산량은 2006년물량과비슷할것으로예상된다.�

2007년 상반기에 Negzi�광산과 Mimosa�광산 지역에서

생산량이증가하였음에도불구하고,�짐바브웨의 경제위기는

일정정도에영향을미치고있어Mimosa�광산은최근증산

확장계획의지연을전하고있다.�양사는전력공급에서몇차

례의 단전을 겪었고 전력을 직접 수

입하는가능성을조사하고있다.�올해

PGM�생산량은 2006년과 비교하여

약간상승할것으로예상된다.

2007년 상반기 동안 Impala사의

Ngezi�광산에서는 노천굴 채굴에서

지하 재굴로 전환작업이 지속되었다.

평급 등급이 상승하여 지하에서 채굴

된 광석의 PGM�함량이 더 높았음을

반영하였다.�Matte�형태로 판매된 Platinum의 양은 12%�상

승하여 5만온스를기록하였다.�

2007년 상반기에 미모사 광산은 정광형태로 10%�상승하여

3만 9천 온스를 생산했다고 전했다.�그러나,�원래 6월에 완

공되기로 예정되어 있던 Wezda�4단계 확장 프로젝트는 광

산의 악화된 경기와 오래된 장비의 재사용으로 인해 대한

일정이지연되어 2007년 4분기에완공될예정이다.�
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티넘 1그램당 2.3�그램의 팔라듐이 사용되었다고 추산되

고 있다.�이 비율은 2007년에 플래티넘 1그램당 약 3.3

그램의팔라듐이더사용되는방향으로변화할것이다.�

그러나 디젤차량 시장은 플래티넘 수요에 상당히 밝은

전망을 제공했다.�Tier�II와 대형 차량의 배기규제에 영향

으로 중형과 대형 시장에서 필터와 촉매제에 플래티넘의

사용은점차적으로증가하고있다.�좀더장기적인관점에

서 일부 유럽 자동차 회사들은 미국에 디젤 차량을 출시

하였다.�이는 향후 10년 플래티넘 사용을 증가시키는 반

면에단기적으로는큰영향을주지는않을것같다.�

중국은 2007년 일본을 제치고 수입 물량을 포함하여

2006년 435만 대에서 540만 대까지 매출이 상승하면

서 아시아 승용차시장에서 가장 큰 시장이 될 것으로 예

상된다.�차량 생산 수량도 또한 증가하면서 중국의 차량

촉매제 플래티넘 구매 물량은 2007년 5만 5천 온스 상

승하여 21만온스를기록할것으로전망된다.�

Euro�3�한계치에 기본으로 한 신규 배기 규제들이

2007년 7월부터 발효되기로일정이잡혀있었다.�그러나,

도입이 적합한 연료의 도입의 부족으로 연기되었고 현재

는 1년 후에 시작될 것으로 예상된다.�그렇다고 하더라

도,�대부분의 국내 제조사와 해외 자동차 제조사들은

Euro�3에 적합한 배기 시스템을 장착하고 있으며 이는

올해 신규 차량의 평균 PGM�함량에서 상승으로 이어질

것이다.�

2007년 중국을 제외한 이외의 세계 지역에서의 자동차

촉매제에 대한 플래티넘 수요는 전통적인 수요처가 아닌

지역에서의 강한 성장세에 힘입어 2만 5천 온스 증가하

여 40만 5천 온스까지확대될것으로전망된다:�인도 경

차 생산량은 2006년 170만 대에서 올해 190만 대까지

상승할 것으로 보인다.�브라질과 아르헨티나 지역에서도

플래티넘 수요가 더 증가하면서 남미 지역에서의 생산량

도또한상승할것으로전망된다.

2007년에는 2006년보다 3.5�%�상승한 88만 5천온스

의 플래티넘이 사용된 자동차 촉매제로부터 재생될 것으

로 전망된다.�폐기된 촉매제들이 더 높은 비율로 재활용

되면서회수율은상승을지속하고잇다.�

높은 원자재 상품 가격은 재활용 산업이 모든 지역에서

사용된촉매제의회수및처리를최대

화할 수 있도록 인센티브를 제공하고

있다.�대부분의 금속은 북미지역에서

재생될 것이다.�그러나,�유럽지역에서

수명이 다한 촉매제로부터 재생된 플

래티넘의물량또한빠르게증가할것

으로 보인다.�이는 현재 상당수량이

폐차되고 있는 2000년 말 판매된 유

럽의 디젤 차량들에 사용된 플래티넘

로딩량에상승을반영하고있다.�

플래티넘에 대한 전세계 귀금속 순수요는 2만 5천 온스

하락하여 160만 온스를 기록할 것으로 전망된다.�2006

년과 마찬가지로 높고 변동이 심한 플래티넘 가격은 귀

금속 제조업체들과 소매업체들에게는 하나의 도전과제였

다.�소비자들의 구매가 여전히 견조세를 보이고 있지만

상당한 물량의 재고가 거래를 통해 계속 전해졌다.�아시

아 지역에서 중고 귀금속에 대한 재활용 또한 상당한 물

량을보이고있다.�이는 제조물량의비율에는상당히낮

은수요수치를장식하는데일조했다.��

유럽 지역에서의 플래티넘 귀금속 수요는 1만 5천 온스

상승하여 20만 5천 온스를기록할것으로보인다.�2007

년 귀금속 생산은 지금까지 견조세를 유지해왔고 소매

판매도상승해왔다.�

노란색 금에 대한 패션 트랜드를 언론 매체에서는 전하

고 있지만 플래티넘은 결혼 시장에서 그 인기를 유지해

오고 있다.�그러나,�플래티넘의 높은 가격은 저가 시장에

서는 그 기반을 잃었다는 것을 의미한다.�일부 제조업체

들은 플래티넘 귀금속당 평균 무게를 줄이면서 이에 반

응해왔다.�예를 들면,�영국의 순분 인증 각인 통계치는

각인된 플래티넘 보석 숫자에서는 증가를 보이고 있으나

사용된 금속의 총중량에서는 별다른 변화를 보이지 않는

추세를보이고있다.�

올해 독일 소매 시장은 2006년 회복의 기미를 보인 이

후에더조용한실적을보였다.�스위스시계산업은개당

더 높은 중량을 사용한 결과로 플래티넘 사용의 증가를

보이며좋은한해를가져가고있다.�
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플래티넘 플래티넘

일본 귀금속 제조에 사용되는 플래티넘 순수요는 그 장

기적인 하락세를 지속하였고 15%�하락하여 30만 5천

온스까지 하락할 것으로 예상된다.�이러한 하락의 상당

부분이중고귀금속의재활용에기인한다.

많은 다른 국가들에서와 마찬가지로 플래티넘은 혼례 시

장에서강한인기를유지하고있다.�백화점에서플래티넘

결혼 반지의 평균 소매 가격은 마지막 3년 동안 거의

40%�상승하여 오는 동안 이는 플래티넘의 지배적인 시

장점유율에거의영향을미치지못하고있다.��

그러나,�일본의고령화로결혼식횟수가하락하면서산업

은 다른 시장을 모색하게 하고 있다.�올해 한 캠페인은

은퇴를 앞두고 있는 전후 세대에 대한 플래티넘 귀금속

판매를 목표로 해왔고 이 홍보로 어느 정도의 성공을 거

두고있다.��

결혼식 부문에서는 높은 가격의 영향이 제한적이었던 반

면에다른부문에서의영향은분명하게들어났다.�패션시

장에서는백색금이플래티넘의매출을흡수했다.�신규금

속에 대한 수요에서 하락에 중요한 요소는 여전히 중고

귀금속의재활용이다.�높은플래티넘가격은중고귀금속

의 회수 및 재생을 증가시킬만한 충분한 인센티브가 되

었다.�모든세대의귀금속들이시장으로회수되어대부분

이 재활용되고 있다.�흥미롭게도 일부 더 오래된 귀금속

은 소비자들에게 다시 팔려서 플래티넘에 대한 흥미가

아직도상당히존재하고있다는것을보여주고있다.�

북미 플래티넘귀금속시장은 2007년 순가공수요가 23

만 5천온스까지하락할것으로전망된다.�

소매 판매는 지속적으로 높은 금속 가격에 영향을 받아

왔다.�그러나,�가장중요한혼례식부문에서,�남성용결혼

식 밴드의 판매는 2006년 보다 더 약세를 보였다.�소비

자들은 종종 전체 예산을 고려하여 결혼과 약혼 반지의

구매를 결정하고 있다.�남성용 반지는 나중에 고려될 수

있는 사항이라서 일부 판매는 더 저렴한 재료로 변경되

거나단순히구매되지않기도한다.�

미국 또한 제조비용이 낮은 아시아 지역에서 더 많은 완

제품을 수입했다.�이는 본 보고서의 수요보다 북미지역

제조물량이하락했음을보여준다.

수년간 하락한 이후 올해 중국 귀금속 부문의 구매 물량

은 2만 온스 상승하여 78만 온스를 기록할 것으로 전망

된다.�Shanghai�Gold�Exchange�시장에서 거래된 플

래티넘의 양은 2006년에 비하여 증가할 것으로 보인다:

그 이후로 높은 가격 때문에 낮은 판매를 보였음에도 불

구하고 2007년 8월 기록적인 거래량을 보여주었다.�이

금속의 대부분은 귀금속 거래에서 사용될 예정이고 이는

견조한내수시장의상황을반영하고있다.�

이전에 언급한 바와 같이 저조한 판매로 인해 소매상으

로부터 제조업체로 반송된 재고와 신규 금속에 대한 중

고 귀금속의 일부 소매 거래를 포함한 높은 금속가격은

신규수요의 하락과 재활용의 증가를 가져왔다.�그러나,

2006년 보다 2007년 첫 9개월 동안 플래티넘 가격이

더 높았음에도 불구하고 이는 재활용 수준에 더 이상의

영향을 주지 못했다.�이전의 가격에도 재활용에 대한 경

제적인 인센티브는 분명히 존재했기 때문에 재활용 수준

은이미최고치에달했을수도있다.�

따라서 증가하고 있는 소비자 수요는 순수요 수치를 더

상승시킬 것으로 예상된다.�소매업체들은 2006년과 비

교하여 나라전체에 걸쳐서 견조한 소비자들의 구매는 증

가하였다.�이는 일정 정도 Shenzhen�지역과 이외의 지

역에서의제조물량의상승을반영하고있다.

중국의경제적인요소들도또한중요하게작용해왔다.�높

은 GDP�성장률과 높은 통화가치가 중요하게 작용할 경

우플래티넘과다른귀금속에대한구매력은상승해왔다.

플래티넘이 많은 소비자들에게 선택된 금속으로서 그 우

위를 유지해오면서 전체 귀금속 시장과 판매된 플래티넘

물량은따라서상승해왔다.�

나머지 국가들에서의귀금속제조용플

래티넘수요는작년수요하락에이어 7

만 온스로 변동을 보이지 않을 것으로

예상된다.�이 지역에서 생산된 대부분

의귀금속은일본과북미지역에수출을

위한물량들로서도전에직면해왔다.��

중중 국국

나나머머지지 국국가가들들
유유 럽럽

일일 본본 중중 국국

북북 미미

나나머머지지 국국가가들들

자자동동차차촉촉메메제제 회회수수

귀귀 금금 속속



티넘 1그램당 2.3�그램의 팔라듐이 사용되었다고 추산되

고 있다.�이 비율은 2007년에 플래티넘 1그램당 약 3.3

그램의팔라듐이더사용되는방향으로변화할것이다.�

그러나 디젤차량 시장은 플래티넘 수요에 상당히 밝은

전망을 제공했다.�Tier�II와 대형 차량의 배기규제에 영향

으로 중형과 대형 시장에서 필터와 촉매제에 플래티넘의

사용은점차적으로증가하고있다.�좀더장기적인관점에

서 일부 유럽 자동차 회사들은 미국에 디젤 차량을 출시

하였다.�이는 향후 10년 플래티넘 사용을 증가시키는 반

면에단기적으로는큰영향을주지는않을것같다.�

중국은 2007년 일본을 제치고 수입 물량을 포함하여

2006년 435만 대에서 540만 대까지 매출이 상승하면

서 아시아 승용차시장에서 가장 큰 시장이 될 것으로 예

상된다.�차량 생산 수량도 또한 증가하면서 중국의 차량

촉매제 플래티넘 구매 물량은 2007년 5만 5천 온스 상

승하여 21만온스를기록할것으로전망된다.�

Euro�3�한계치에 기본으로 한 신규 배기 규제들이

2007년 7월부터 발효되기로일정이잡혀있었다.�그러나,

도입이 적합한 연료의 도입의 부족으로 연기되었고 현재

는 1년 후에 시작될 것으로 예상된다.�그렇다고 하더라

도,�대부분의 국내 제조사와 해외 자동차 제조사들은

Euro�3에 적합한 배기 시스템을 장착하고 있으며 이는

올해 신규 차량의 평균 PGM�함량에서 상승으로 이어질

것이다.�

2007년 중국을 제외한 이외의 세계 지역에서의 자동차

촉매제에 대한 플래티넘 수요는 전통적인 수요처가 아닌

지역에서의 강한 성장세에 힘입어 2만 5천 온스 증가하

여 40만 5천 온스까지확대될것으로전망된다:�인도 경

차 생산량은 2006년 170만 대에서 올해 190만 대까지

상승할 것으로 보인다.�브라질과 아르헨티나 지역에서도

플래티넘 수요가 더 증가하면서 남미 지역에서의 생산량

도또한상승할것으로전망된다.

2007년에는 2006년보다 3.5�%�상승한 88만 5천온스

의 플래티넘이 사용된 자동차 촉매제로부터 재생될 것으

로 전망된다.�폐기된 촉매제들이 더 높은 비율로 재활용

되면서회수율은상승을지속하고잇다.�

높은 원자재 상품 가격은 재활용 산업이 모든 지역에서

사용된촉매제의회수및처리를최대

화할 수 있도록 인센티브를 제공하고

있다.�대부분의 금속은 북미지역에서

재생될 것이다.�그러나,�유럽지역에서

수명이 다한 촉매제로부터 재생된 플

래티넘의물량또한빠르게증가할것

으로 보인다.�이는 현재 상당수량이

폐차되고 있는 2000년 말 판매된 유

럽의 디젤 차량들에 사용된 플래티넘

로딩량에상승을반영하고있다.�

플래티넘에 대한 전세계 귀금속 순수요는 2만 5천 온스

하락하여 160만 온스를 기록할 것으로 전망된다.�2006

년과 마찬가지로 높고 변동이 심한 플래티넘 가격은 귀

금속 제조업체들과 소매업체들에게는 하나의 도전과제였

다.�소비자들의 구매가 여전히 견조세를 보이고 있지만

상당한 물량의 재고가 거래를 통해 계속 전해졌다.�아시

아 지역에서 중고 귀금속에 대한 재활용 또한 상당한 물

량을보이고있다.�이는 제조물량의비율에는상당히낮

은수요수치를장식하는데일조했다.��

유럽 지역에서의 플래티넘 귀금속 수요는 1만 5천 온스

상승하여 20만 5천 온스를기록할것으로보인다.�2007

년 귀금속 생산은 지금까지 견조세를 유지해왔고 소매

판매도상승해왔다.�

노란색 금에 대한 패션 트랜드를 언론 매체에서는 전하

고 있지만 플래티넘은 결혼 시장에서 그 인기를 유지해

오고 있다.�그러나,�플래티넘의 높은 가격은 저가 시장에

서는 그 기반을 잃었다는 것을 의미한다.�일부 제조업체

들은 플래티넘 귀금속당 평균 무게를 줄이면서 이에 반

응해왔다.�예를 들면,�영국의 순분 인증 각인 통계치는

각인된 플래티넘 보석 숫자에서는 증가를 보이고 있으나

사용된 금속의 총중량에서는 별다른 변화를 보이지 않는

추세를보이고있다.�

올해 독일 소매 시장은 2006년 회복의 기미를 보인 이

후에더조용한실적을보였다.�스위스시계산업은개당

더 높은 중량을 사용한 결과로 플래티넘 사용의 증가를

보이며좋은한해를가져가고있다.�
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플래티넘 플래티넘

일본 귀금속 제조에 사용되는 플래티넘 순수요는 그 장

기적인 하락세를 지속하였고 15%�하락하여 30만 5천

온스까지 하락할 것으로 예상된다.�이러한 하락의 상당

부분이중고귀금속의재활용에기인한다.

많은 다른 국가들에서와 마찬가지로 플래티넘은 혼례 시

장에서강한인기를유지하고있다.�백화점에서플래티넘

결혼 반지의 평균 소매 가격은 마지막 3년 동안 거의

40%�상승하여 오는 동안 이는 플래티넘의 지배적인 시

장점유율에거의영향을미치지못하고있다.��

그러나,�일본의고령화로결혼식횟수가하락하면서산업

은 다른 시장을 모색하게 하고 있다.�올해 한 캠페인은

은퇴를 앞두고 있는 전후 세대에 대한 플래티넘 귀금속

판매를 목표로 해왔고 이 홍보로 어느 정도의 성공을 거

두고있다.��

결혼식 부문에서는 높은 가격의 영향이 제한적이었던 반

면에다른부문에서의영향은분명하게들어났다.�패션시

장에서는백색금이플래티넘의매출을흡수했다.�신규금

속에 대한 수요에서 하락에 중요한 요소는 여전히 중고

귀금속의재활용이다.�높은플래티넘가격은중고귀금속

의 회수 및 재생을 증가시킬만한 충분한 인센티브가 되

었다.�모든세대의귀금속들이시장으로회수되어대부분

이 재활용되고 있다.�흥미롭게도 일부 더 오래된 귀금속

은 소비자들에게 다시 팔려서 플래티넘에 대한 흥미가

아직도상당히존재하고있다는것을보여주고있다.�

북미 플래티넘귀금속시장은 2007년 순가공수요가 23

만 5천온스까지하락할것으로전망된다.�

소매 판매는 지속적으로 높은 금속 가격에 영향을 받아

왔다.�그러나,�가장중요한혼례식부문에서,�남성용결혼

식 밴드의 판매는 2006년 보다 더 약세를 보였다.�소비

자들은 종종 전체 예산을 고려하여 결혼과 약혼 반지의

구매를 결정하고 있다.�남성용 반지는 나중에 고려될 수

있는 사항이라서 일부 판매는 더 저렴한 재료로 변경되

거나단순히구매되지않기도한다.�

미국 또한 제조비용이 낮은 아시아 지역에서 더 많은 완

제품을 수입했다.�이는 본 보고서의 수요보다 북미지역

제조물량이하락했음을보여준다.

수년간 하락한 이후 올해 중국 귀금속 부문의 구매 물량

은 2만 온스 상승하여 78만 온스를 기록할 것으로 전망

된다.�Shanghai�Gold�Exchange�시장에서 거래된 플

래티넘의 양은 2006년에 비하여 증가할 것으로 보인다:

그 이후로 높은 가격 때문에 낮은 판매를 보였음에도 불

구하고 2007년 8월 기록적인 거래량을 보여주었다.�이

금속의 대부분은 귀금속 거래에서 사용될 예정이고 이는

견조한내수시장의상황을반영하고있다.�

이전에 언급한 바와 같이 저조한 판매로 인해 소매상으

로부터 제조업체로 반송된 재고와 신규 금속에 대한 중

고 귀금속의 일부 소매 거래를 포함한 높은 금속가격은

신규수요의 하락과 재활용의 증가를 가져왔다.�그러나,

2006년 보다 2007년 첫 9개월 동안 플래티넘 가격이

더 높았음에도 불구하고 이는 재활용 수준에 더 이상의

영향을 주지 못했다.�이전의 가격에도 재활용에 대한 경

제적인 인센티브는 분명히 존재했기 때문에 재활용 수준

은이미최고치에달했을수도있다.�

따라서 증가하고 있는 소비자 수요는 순수요 수치를 더

상승시킬 것으로 예상된다.�소매업체들은 2006년과 비

교하여 나라전체에 걸쳐서 견조한 소비자들의 구매는 증

가하였다.�이는 일정 정도 Shenzhen�지역과 이외의 지

역에서의제조물량의상승을반영하고있다.

중국의경제적인요소들도또한중요하게작용해왔다.�높

은 GDP�성장률과 높은 통화가치가 중요하게 작용할 경

우플래티넘과다른귀금속에대한구매력은상승해왔다.

플래티넘이 많은 소비자들에게 선택된 금속으로서 그 우

위를 유지해오면서 전체 귀금속 시장과 판매된 플래티넘

물량은따라서상승해왔다.�

나머지 국가들에서의귀금속제조용플

래티넘수요는작년수요하락에이어 7

만 온스로 변동을 보이지 않을 것으로

예상된다.�이 지역에서 생산된 대부분

의귀금속은일본과북미지역에수출을

위한물량들로서도전에직면해왔다.��

중중 국국

나나머머지지 국국가가들들
유유 럽럽

일일 본본 중중 국국

북북 미미

나나머머지지 국국가가들들

자자동동차차촉촉메메제제 회회수수

귀귀 금금 속속
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산업용 플래티넘에 대한 수요는 4만 온스 증가하여,�총

수요는 191만 온스를 기록할 것으로 전망된다.�플래티넘

구매는화학,전자 및정유부문에서는증가하지만,�액정산

업에서는감소될것으로보인다.

화학분야에서의플래티넘수요는,�세계

경제의 성장이 플래티넘 기반 촉매제

를 필요로 하는 대량화학물질에 있어

서의 수요를 증가시킴에 따라,�3.9%

상승한 39.5만 온스를 기록할 것으로

예상된다.�부분적으로는 친환경 연료

수요의 촉발에 의해 야기된 폭발물질

과 비료화합물에 있어서의 수요 증가

는 질산 제조물이 촉매제 거즈에 있어

서 플래티넘 수요를 증가시킴을 의미

한다.��

하지만 플래티넘의 높은 가격은 기업

들로 하여금 많은 촉매제의 귀금속 혼

합물절감을고려하도록해왔으며,�이는때때로성공적인

효과를나타냈다.�

블루스타 실리콘사는 지난 8월,�무압력 실리콘 생산에

솔벤트가 들어가지 않는 새로운 시스템을 도입했다.�이

새로운 시스템에 여전히 플래티넘이 사용되긴 하지만 이

전 보다는 낮은 수준이고,�이는 그 과정을 더 경제성 측

면에서 매력적인 것으로 만들고 있다.�플래티넘 수요는

결과적으로 이 부분에 있어서는 기껏해야 안정세를 유지

할것같다.

전자산업에서의 플래티넘 도입은 2007년에 43만 5천

온스까지증가할것이다.�하드디스크내플래티넘사용은

주요 동인으로 작용하고 있다.�플래시메모리는 PGM을

사용하지 않는데,�하드디스크에 경쟁력을 제공하고 있다.

그러나,�올해 PC�제조부문에서의 10%�이상의 성장으로

하드디스크생산과플래티넘수요는동시에증가할것이다.

정유 부문에서의 플래티넘 구매는 또한 올해 증가가 예

상되며 총 23만 온스까지 기대된다.�고유가는 남아시아

와 다른 지역에서의 더 많은 정유시설 건설을 자극해 오

고있다.

음극선관 혹은 브라운관(CRT)�제조설비가 줄어드는 반

면 LCD와 플라스마 TV�제조업체들은 비록 이전 보다는

낮은 수준이긴 하나,�2007년도 아시아에서의 생산능력

확대를 계속할 것이다.�이 분야의 경우에는 매우 단기적

인 촉매제가 되기 쉽지만 올 초 뚜렷한 과잉생산력에도

불구하고경쟁사들간지속적인경쟁을야기할것이다.�하

지만,�2006년도 보다 2007년도에는 새로운 제조공장들

이 더 적게 지어질 것이다.�광학분야에서의 총수요는 41

만온스에서 35.5만 온스까지떨어질것이다.

치과치료상의 플래티넘 수요는 가격 민감성을 보여주고

있고 올해 4.7퍼센트 하락해 11만 온스까지 떨어질 것이

며,�기타 소규모의 적용업체들은 훨씬 적은 38만 온스

정도의수요를발생시킬것이다.

2006년도의 플래티넘 순투자감소에 이어,�투자분야는

올해 7.5만 온스의 낙관적인 수요를 보여줄 것 같다.�주

화와 대형 백금괴의 총합계 판매는 낙관적인 순기여를

제공해줄 것으로 보이지만,�더 중요한 요인으로 ETF는

2007년도 말 까지 7만 온스의 플래티넘 규모에 달할 것

으로예상된다.�

2007년도 8월달 까지기록적인엔화가치의상승으로일

본투자자들은 시장에 대규모의 플래티넘 금괴를 계속 판

매하고 있지만,�1월부터 4월 까지 뚜렷한 투자감소로 이

전해 보다는 훨씬 더 낮은 가격인 그램당 5천엔 까지 가

격이 치솟았다.�가격이 4,550엔까지 하락하면서 6월 부

터 8월까지새로운금속수요가촉발되었다.�일본시장

에의 대규모 백금괴 순수판매량은 올해 2만 온스까지 기

대하지만2006년도의6.5만온스보다더낮은수준이다.

하지만투자부문에서의가장중요한발전은올해 4~5월

중의 ETF의 도입이었다.�투자는현물시장과할당된플래

티넘의형태로일어났는데,�이는수요에기여함을의미한

다.�그러한 생산물량들이 투자자들에게 처음으로 제공되

었으며 이 수요 부문은 따라서 전적으로 올해 플래티넘

시장에는새로운요인이다.�

이 펀드들은 벌써 7월 초까지 5.5만

온스를 차지하고 있다.�투자 흐름은

그때 이후로 평범하지만 견고한 상태

를 유지하고 있다.�9월 말까지 6만 온

스약간못미치는상태에있다.

(ETF에대한좀더많은정보는 27�페

이지참조)

플래티넘과 팔라듐간 일관된 가격차는 가솔린과 디젤촉

매제 분야에서 생산의 더 싼 금속물질로의 대체로의 일

련의 과정을 올해에도 계속 야기시켜 왔다.�증가하고 있

는 아시아 자동차 생산은 또한 이 부문으로부터 수요를

촉진시켜 8.4%�증가해 올해 4백 38만 온스까지 증가시

킬것이다.�

유럽 자동차 촉매제 분야의 팔라듐 수요는 작년보다는

올해 약간 더 높은 89만 5천 온스를 기록할 전망이다.

실제 2006년 판매수준인승용차판매량기준으로올해

판매량은 1천 5백만대로 예상된 제조 차량 수량기준으

로 거의 증가를 보이지 않으면서,�팔라듐 사용량의 증가

를 보여왔으며,�이는 대부분 일부 디젤 촉매제 제조공법

에서플래티넘을대체하는것에서기인했다.�

가솔린촉매제에있어서의많은팔라듐을사용하는유럽

자동차제조사들은거의없었고그들은대신에전형적으

로 팔라듐-로듐 제조방법을 더 선호한다.이러한 현상은

벌써 작년에 있어 왔으며,�올해 팔라듐에 의해 대체될

플래티늄 촉매제 수량은 상대적으로 한계가 있을 것이

다.�실제로,�개발노력을 초점에 둘 새로운 법률이 없는

상황에서,�비용절감 프로그램은 가솔

린 자동차의 평균적인 팔라듐 적용량

의감소를이루어낼수있었다.�

하지만,�2005년 이후,�동종 회사들은

플래티넘 사용율을 대신하려는 시도

로 디젤촉매 저감장치의 일부에 대해

팔라듐을 도입하려는 움직임을 보여

오고 있다.�현재,�이러한 저감장치들

은 팔라듐의 약 3배정도가 플래티넘

으로 사용되고 있다.��이러한 플래티

넘=팔라듐 디젤 촉매제들은 2006년

도에는 광범위하게 사용되지 않았지

만,�올해엔 벌써 많은 모델에 채용되

고 있다.�또한 디젤엔진의 시장점유율

증가로 인해 디젤엔진에의 팔라듐 사

용은확실히증가하고있고가솔린엔

진에서팔라듐하락을상쇄시키고있다.

일본의 경우,�자동차 촉매제를 위한 팔라듐 수요는

2007년에는 6퍼센트 증가한 84만 온스로 예상된다.�이

전에 전한 바와 같이 일본 자동차 제조사들은 초기에는

다른 지역에 비해 플래티넘 기반 촉매제 기술의 팔라듐

촉매제 기술로의 전환속도가 더뎠다.�하지만,�현재는 이

부문에서 다른 제조사들을 뒤따르고 있으며,�자동차에

탑재되는 팔라듐 평균량은 2007년도에 증가할 것 같다.

팔라듐수요는국내경량차량생산의 2퍼센트증가에힘

입어더증가할것이다.

비록 2007년도에 Mazda사와 Nissan사에 의한 자동촉

매제 탑재용 플래티넘 금속량 절감 능력에 대한 발표가

있었지만,�획기적인 절감 증거는 없는 상태이다.�이러한

관점에 더해,�이러한 촉매제는 가까운 시기에는 자동차

부문에의 도입이 있을 것 같지는 않다.�따라서 이 촉매

제들은 팔라듐이나 다른 PGM�수요에의 영향을 거의 끼

치지 않을 것이다.�실제로,�2008년도의 생산량은 다시

증가할것으로,�팔라듐수요는잘성장할것이다.

북미 자동차 산업의 팔라듐 구매는 17만 온스 상승하여

2007년도 164만 온스에 이를 것으로 보인다.�계속 엄격

해지고 있는 미국 연방의 Tier�II�배출법안과 플래티넘

촉매제를 팔라듐 촉매제로 대체하려는 공정은 전형적인

자동차와트럭의귀금속혼합물탑재량을증가시키는경

향을 보여왔다.�하지만,�미국의 경형 차량 생산은 올해

1.5%�줄어든 1천 5백만대 수준으로 떨어질 것으로 예상

되는데,�이는 수요증가를더압박할것으로보인다.

하지만 팔라듐이 북미 디젤시장에 돌

파구를 찾았다.�유럽에서와 마찬가지

로,�팔라듐은 일부 디젤 후처리-경량

및 중량차량 모두-�장치에서 플래티넘

의 1/3�정도 까지사용되고있다.�최근

의 법안은 모든 규모의 디젤자동차에

촉매장치를 장착하도록 하고 있다.�이

러한 촉매제의 급속한 증가와 더불어

평균팔라듐사용량의증가로인해,�이

금속에 대한 상대적으로 작았던 북미

지역의 수요는 2007년과 2008년에

크게상승할것으로기대된다.�

플레티넘 팔라듐

자자동동차차 촉촉매매제제

유유 럽럽

일일 본본

북북 미미

산산 업업

투투 자자

팔라듐
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산업용 플래티넘에 대한 수요는 4만 온스 증가하여,�총

수요는 191만 온스를 기록할 것으로 전망된다.�플래티넘

구매는화학,전자 및정유부문에서는증가하지만,�액정산

업에서는감소될것으로보인다.

화학분야에서의플래티넘수요는,�세계

경제의 성장이 플래티넘 기반 촉매제

를 필요로 하는 대량화학물질에 있어

서의 수요를 증가시킴에 따라,�3.9%

상승한 39.5만 온스를 기록할 것으로

예상된다.�부분적으로는 친환경 연료

수요의 촉발에 의해 야기된 폭발물질

과 비료화합물에 있어서의 수요 증가

는 질산 제조물이 촉매제 거즈에 있어

서 플래티넘 수요를 증가시킴을 의미

한다.��

하지만 플래티넘의 높은 가격은 기업

들로 하여금 많은 촉매제의 귀금속 혼

합물절감을고려하도록해왔으며,�이는때때로성공적인

효과를나타냈다.�

블루스타 실리콘사는 지난 8월,�무압력 실리콘 생산에

솔벤트가 들어가지 않는 새로운 시스템을 도입했다.�이

새로운 시스템에 여전히 플래티넘이 사용되긴 하지만 이

전 보다는 낮은 수준이고,�이는 그 과정을 더 경제성 측

면에서 매력적인 것으로 만들고 있다.�플래티넘 수요는

결과적으로 이 부분에 있어서는 기껏해야 안정세를 유지

할것같다.

전자산업에서의 플래티넘 도입은 2007년에 43만 5천

온스까지증가할것이다.�하드디스크내플래티넘사용은

주요 동인으로 작용하고 있다.�플래시메모리는 PGM을

사용하지 않는데,�하드디스크에 경쟁력을 제공하고 있다.

그러나,�올해 PC�제조부문에서의 10%�이상의 성장으로

하드디스크생산과플래티넘수요는동시에증가할것이다.

정유 부문에서의 플래티넘 구매는 또한 올해 증가가 예

상되며 총 23만 온스까지 기대된다.�고유가는 남아시아

와 다른 지역에서의 더 많은 정유시설 건설을 자극해 오

고있다.

음극선관 혹은 브라운관(CRT)�제조설비가 줄어드는 반

면 LCD와 플라스마 TV�제조업체들은 비록 이전 보다는

낮은 수준이긴 하나,�2007년도 아시아에서의 생산능력

확대를 계속할 것이다.�이 분야의 경우에는 매우 단기적

인 촉매제가 되기 쉽지만 올 초 뚜렷한 과잉생산력에도

불구하고경쟁사들간지속적인경쟁을야기할것이다.�하

지만,�2006년도 보다 2007년도에는 새로운 제조공장들

이 더 적게 지어질 것이다.�광학분야에서의 총수요는 41

만온스에서 35.5만 온스까지떨어질것이다.

치과치료상의 플래티넘 수요는 가격 민감성을 보여주고

있고 올해 4.7퍼센트 하락해 11만 온스까지 떨어질 것이

며,�기타 소규모의 적용업체들은 훨씬 적은 38만 온스

정도의수요를발생시킬것이다.

2006년도의 플래티넘 순투자감소에 이어,�투자분야는

올해 7.5만 온스의 낙관적인 수요를 보여줄 것 같다.�주

화와 대형 백금괴의 총합계 판매는 낙관적인 순기여를

제공해줄 것으로 보이지만,�더 중요한 요인으로 ETF는

2007년도 말 까지 7만 온스의 플래티넘 규모에 달할 것

으로예상된다.�

2007년도 8월달 까지기록적인엔화가치의상승으로일

본투자자들은 시장에 대규모의 플래티넘 금괴를 계속 판

매하고 있지만,�1월부터 4월 까지 뚜렷한 투자감소로 이

전해 보다는 훨씬 더 낮은 가격인 그램당 5천엔 까지 가

격이 치솟았다.�가격이 4,550엔까지 하락하면서 6월 부

터 8월까지새로운금속수요가촉발되었다.�일본시장

에의 대규모 백금괴 순수판매량은 올해 2만 온스까지 기

대하지만2006년도의6.5만온스보다더낮은수준이다.

하지만투자부문에서의가장중요한발전은올해 4~5월

중의 ETF의 도입이었다.�투자는현물시장과할당된플래

티넘의형태로일어났는데,�이는수요에기여함을의미한

다.�그러한 생산물량들이 투자자들에게 처음으로 제공되

었으며 이 수요 부문은 따라서 전적으로 올해 플래티넘

시장에는새로운요인이다.�

이 펀드들은 벌써 7월 초까지 5.5만

온스를 차지하고 있다.�투자 흐름은

그때 이후로 평범하지만 견고한 상태

를 유지하고 있다.�9월 말까지 6만 온

스약간못미치는상태에있다.

(ETF에대한좀더많은정보는 27�페

이지참조)

플래티넘과 팔라듐간 일관된 가격차는 가솔린과 디젤촉

매제 분야에서 생산의 더 싼 금속물질로의 대체로의 일

련의 과정을 올해에도 계속 야기시켜 왔다.�증가하고 있

는 아시아 자동차 생산은 또한 이 부문으로부터 수요를

촉진시켜 8.4%�증가해 올해 4백 38만 온스까지 증가시

킬것이다.�

유럽 자동차 촉매제 분야의 팔라듐 수요는 작년보다는

올해 약간 더 높은 89만 5천 온스를 기록할 전망이다.

실제 2006년 판매수준인승용차판매량기준으로올해

판매량은 1천 5백만대로 예상된 제조 차량 수량기준으

로 거의 증가를 보이지 않으면서,�팔라듐 사용량의 증가

를 보여왔으며,�이는 대부분 일부 디젤 촉매제 제조공법

에서플래티넘을대체하는것에서기인했다.�

가솔린촉매제에있어서의많은팔라듐을사용하는유럽

자동차제조사들은거의없었고그들은대신에전형적으

로 팔라듐-로듐 제조방법을 더 선호한다.이러한 현상은

벌써 작년에 있어 왔으며,�올해 팔라듐에 의해 대체될

플래티늄 촉매제 수량은 상대적으로 한계가 있을 것이

다.�실제로,�개발노력을 초점에 둘 새로운 법률이 없는

상황에서,�비용절감 프로그램은 가솔

린 자동차의 평균적인 팔라듐 적용량

의감소를이루어낼수있었다.�

하지만,�2005년 이후,�동종 회사들은

플래티넘 사용율을 대신하려는 시도

로 디젤촉매 저감장치의 일부에 대해

팔라듐을 도입하려는 움직임을 보여

오고 있다.�현재,�이러한 저감장치들

은 팔라듐의 약 3배정도가 플래티넘

으로 사용되고 있다.��이러한 플래티

넘=팔라듐 디젤 촉매제들은 2006년

도에는 광범위하게 사용되지 않았지

만,�올해엔 벌써 많은 모델에 채용되

고 있다.�또한 디젤엔진의 시장점유율

증가로 인해 디젤엔진에의 팔라듐 사

용은확실히증가하고있고가솔린엔

진에서팔라듐하락을상쇄시키고있다.

일본의 경우,�자동차 촉매제를 위한 팔라듐 수요는

2007년에는 6퍼센트 증가한 84만 온스로 예상된다.�이

전에 전한 바와 같이 일본 자동차 제조사들은 초기에는

다른 지역에 비해 플래티넘 기반 촉매제 기술의 팔라듐

촉매제 기술로의 전환속도가 더뎠다.�하지만,�현재는 이

부문에서 다른 제조사들을 뒤따르고 있으며,�자동차에

탑재되는 팔라듐 평균량은 2007년도에 증가할 것 같다.

팔라듐수요는국내경량차량생산의 2퍼센트증가에힘

입어더증가할것이다.

비록 2007년도에 Mazda사와 Nissan사에 의한 자동촉

매제 탑재용 플래티넘 금속량 절감 능력에 대한 발표가

있었지만,�획기적인 절감 증거는 없는 상태이다.�이러한

관점에 더해,�이러한 촉매제는 가까운 시기에는 자동차

부문에의 도입이 있을 것 같지는 않다.�따라서 이 촉매

제들은 팔라듐이나 다른 PGM�수요에의 영향을 거의 끼

치지 않을 것이다.�실제로,�2008년도의 생산량은 다시

증가할것으로,�팔라듐수요는잘성장할것이다.

북미 자동차 산업의 팔라듐 구매는 17만 온스 상승하여

2007년도 164만 온스에 이를 것으로 보인다.�계속 엄격

해지고 있는 미국 연방의 Tier�II�배출법안과 플래티넘

촉매제를 팔라듐 촉매제로 대체하려는 공정은 전형적인

자동차와트럭의귀금속혼합물탑재량을증가시키는경

향을 보여왔다.�하지만,�미국의 경형 차량 생산은 올해

1.5%�줄어든 1천 5백만대 수준으로 떨어질 것으로 예상

되는데,�이는 수요증가를더압박할것으로보인다.

하지만 팔라듐이 북미 디젤시장에 돌

파구를 찾았다.�유럽에서와 마찬가지

로,�팔라듐은 일부 디젤 후처리-경량

및 중량차량 모두-�장치에서 플래티넘

의 1/3�정도 까지사용되고있다.�최근

의 법안은 모든 규모의 디젤자동차에

촉매장치를 장착하도록 하고 있다.�이

러한 촉매제의 급속한 증가와 더불어

평균팔라듐사용량의증가로인해,�이

금속에 대한 상대적으로 작았던 북미

지역의 수요는 2007년과 2008년에

크게상승할것으로기대된다.�

플레티넘 팔라듐

자자동동차차 촉촉매매제제

유유 럽럽

일일 본본

북북 미미

산산 업업

투투 자자

팔라듐
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팔라듐

지속적인 중국경제의 빠른 성장은 자동차산업의 연간

10%�이상 성장에 반영되었다.�중국 국내 자동차 생산은

2007년 비슷한 수준으로 530만 대로 예상되며,�이에

따른 팔라듐 소비는 추가적인 23%의 성장과 27만 온스

로예상된다.

단기적으로,�2007년에는 전국적으로 새로운 Euro�3�관

련 입법의 실행이 예정되어 있었다.�그러나 충분한 양질

의 연료 공급 능력에 대한 우려로 인하여,�현재 관련 입

법들은 2008년 7월경에실행될수있을것으로보인다.

그럼에도 불구하고,�우리는 올해 대다수의 생산자들이

그들의 자동차에 Euro�3�촉매제를 사용할 것으로 믿는

다.�베이징과 상하이에서 판매되는 모든 자동차들이 이

미 이 같은 배기 기준을 맞추고 있으며,�대다수 자동차

제조업체들은 특정 모델의 국내 생산에 한 가지 촉매 공

식을사용하고있다.�따라서,�촉매제로딩양은 2007년에

도 증가할 것이다.�장기적으로,�Euro�3�기준의 실행 지

연은 미래의 엄격한 배기 기준으로의 이동을 지연시킬

것이다.

자동차 촉매제를 위한 나머지 국가들의 2007년 팔라듐

수요는 2006년 대비 9%�성장한 73.5만 온스로 전망된다.

자동차에사용되는많은촉매제들은유럽에서이미상용

화된 기술에 기반하고 있다.�이들은 이미 플래티늄 대신

저렴한 팔라듐의 사용 또는 절감을 실행함으로써 보다

낮은 비용의 측면에서 전형적으로 최적화되었다.�따라

서,�이러한 2차 시장에서의 가솔린 자동차 생산의 증가

는직접적으로팔라듐수요의증가로이어질것이다.

2007년 촉매변환장치 재활용으로 얻은 팔라듐은 2006

년 대비 18%�성장한 94.5만 온스를기록할것으로전망

된다.

북미 지역에서 생명을 다한 차량들로부터 56만 온스의

금속이 재생되었다.�이 시장에서는 효과적이고 광범위한

촉매제의 회수 시스템이 존재하고 있다.�팔라듐 회수량

의 증가는 이 시장에서 20세

기 말 10년 동안 신규 자동차

촉매제를 위한 금속 사용량의

증가가반영된것이다.�

유럽에서의 팔라듐 재생량 역

시 증가하였으나,�그 비율은

낮다.�회수 시스템의 효율 및

최근 생명을 다한 차량들의 평

균 팔라듐 탑재 촉매제 증가의

측면에서 개선되었다.�따라서,

금속 재생량은올해 34%�증가

할것으로예상된다.

올해치과산업의팔라듐소비는 2006년과 동일하게 62

만 온스로 전망된다.�Kinpala�합금이라 불리며 팔라듐

이 광범위하게사용되는 일본에서 대다수의 소비가 일어

날 것이다.�미국에서도 또한 상당량의 팔라듐을 사용할

것이다.

이런 합금에 사용되는 팔라듐과 다른 고가의 금속 구성

물의,�2006년 대비 2007년 초기 9개월 간 평균 가격의

상승에도 불구하고,�가격변동률은 대체적으로 낮았다.

이는 재료 가격이 Kinpala�가격 수준으로 유지되도록

하는일본정부의보조금이주기적으로변동하였음을설

명해준다.�따라서 이는,�이전에 몇 년간과는 달리,�정부

자금의 합금 사용에 대한 저해요인이 적었다는 것을 의

미한다.

이런 합금 관련 다른 재료들의 시장점유율은 점차 감소

하기 시작하였음에도 불구하고,�특히,�합성수지 시스템

은 일정 부분 성공하였다.�치과 사용용 비용 역시 상승

하였고,�이 결과로 치과의사를 찾는 사람들이 감소 하였

다.�동시에,�이런 현상은 가까운 미래에 치과용 수요의

감소를지속시킬것이다.

이 시장에 대해 주목할 것은 우리가 이전에 생각한 것보

다 재활용률이 매우 높을 것으로 믿는

다는것이다.�Kinplala�가공을위한생

산 과정의 폐기물로부터 매우 많은 양

의금속이생산된다.�팔라듐가격의상

승은 수집 및 정제하는 사람들의 보다

공격적인 활동을 촉진할 것이며,�재활

용 시스템을 효율적으로 개선시킬 것

이다.�

전자산업의팔라듐수요는 6년째 성장하였다.�이 분야의

수요가 여전히 역사적 최고점에 비해 낮은 수준이지만,

2007년에는 2006년 대비 4만 온스가 증가한 110만

온스까지 상승할 것이다.�이런 성장의 주된 원동력은 강

력한 컴퓨터 판매에 기인한 것으로,�2007년에는 전년

대비 11%�이상이선적될것이다.

다층 자기콘덴서(MLCC)�분야는 전자산업 수요의 토대

로 남아 있다.�이것은 거의 모든 장비에 많은 양이 사용

되고 있다.�그러나,�MLCC�분야의 팔라듐 사용량은 일

정한 수준을 유지하였다.��IT�장비 및 다른 전자 제품의

선적이 급속히 증가하는 동안,�일부 콘덴서 생산자들의

니켈의 팔라듐 대체는 서서히 진행되었다.�더욱 중요한

것은,�MLCC�의 평균 사이즈가 감소하는 것인데,�2년

전,�극히 일부에 불과했던 극소형 0201�사이즈~0.3

mm�에서 0.6mm~또는 더 작은 사이즈의 점유율이 올

해 20%를초과할것으로예상된다는것이다.

MLCC에 사용되는 팔라듐 수요가 일

정함에도 불구하고,�도금 등 다른 적

용 분야에서는 적당한 성장을 나타낼

것이다.�실리콘 칩의 판매와 같이

leadframe�의 사용도 증가할 것으로

예상된다

2007년 귀금속 제조를 위해 사용되는 팔라듐의 전세계

구매율은 실제적으로 작년의 99.5만 온스 수준보다 훨

씬낮은 74.5만 온스로전망된다.�전과 마찬가지로수치

는 지역의 수요에 의존한다.�유럽과 북미 지역의 새로운

금속에 대한 요구는 증가하고 있다.�그러나 중국 수요의

급락과함께아시아의수요는낮을것이다.

2007년 중국 귀금속 산업에 의한 신규 팔라듐 금속의

구매는 76만 온스에서 50만 온스로 급락할 것으로 전망

되는데,�이런 하락에는 다양한 원천으로부터 재생된 금

속들이 중요한 영향을 미치고 있다.�중국으로의 팔라듐

수입은 증가하고 있으나,�많은 금속들이 자동차 촉매제,

전자,그리고다른산업분야에사용되어왔다.

팔라듐은이런산업폐기물과오래된보석으로부터재생

되고 있다.�많은 귀금속 Pd950�(95%

합금)은 이미 소매상인들에 의해 정제

되고,�Pd990(99%�팔라듐)으로 재생

산되기 위해 재생되었으며,�이 귀금속

소매상인들로부터 나온 폐기물 재료는

새로운 금속의 수요에 영향을 미치며

역행을 지속시키고 있다.�이와는 반대

로,�사용된 팔라듐 귀금속의 소비자의

재활용은 중요하지 않다.�값비싼 금속

가격 -특히금과플래티늄-�역시 귀금

속 관리 전체에 조심스러운 재고관리

를촉진시키고있다.�이런 경향은팔라

듐구매를억제시킬것이다.

소매 분야에서는 팔라듐은 플래티늄과

백색금(White�Gold)�양자와 경쟁관계에 있다.�유사한

로듐 도금 디자인은 동일한 상점의 면허 또는 서로 다른

판매대에서 판매됨에도 불구하고 이런 세가지 금속처럼

보인다.�팔라듐 시장 조성은 베이징과 상하이 외에는 제

한적이며,�소비자 판매는 기대와 달리 빨리 개발되고 있

지않아보인다.

이 상황은 지역 전체적으로 혼재되어 있다.�인근 도시의

팔라듐에 대한 태도는 매우 다를 수 있다.�어느 지역에

서는 여전히 Pd950을 다른 지역은 Pd990이 점하고

있다.�많은 소매 상인들 역시 팔라듐 귀금속 판매로 인

한이익을확신하지못하고있다.�그럼에도불구하고,�매

우 많은제품들을많은상점에서볼수있다.

유럽에서는 귀금속 유통에서의 팔라듐 수요가 12.5%�상

승하여 4.5만 온스 성장할 것으로 보인다.�아마도 이 금

속의 2/3는 백금 합금의 구성물로 사용될 것인데,�이 시

장은 일반적인 백색 금속의 유행과 유럽의 반 니켈 법안

이라는두결과로인해성장하고있다.

그러나다수의제조업체들은올해팔라듐귀금속을판해

왔고 이는 유럽지역의 수요 증가의 많은 부분으로 이어

졌다.�팔라듐은 현재 확실하고 독특한 시장의 위치를 가

지지 못하고 있고 제품군도 실험적인 상태이다.�좀 더

많은 제조업체들이 이 재료로 제품화하기로 결정한다면

이런 낮은 수준의 수요로부터 지속적인 성장이 향후

2~3년에 걸쳐 기대될 수도 있다.�그러나,�영국에서 팔

라듐 순분 인증 각인의 도입일이 2008년에서 2009년

으로 지연되어 이러한 시장의 도입이 좌절될 수도 있을

것이다.�

북미 지역에서는 2007년 귀금속 제조업체들로부터의

팔라듐 수요가 5만 온스까지 상승할 것으로 전망된다.

상반기에걸쳐나타난상대적인가격의안정세는팔라듐

을 새로운 중간 가격의 재료로 사용하려는 일부 의도를

사라지게 하였다.�그러나,�팔라듐 제품들(특히 남성용 반

지)이 널리시도되면서판매는증가될것으로예상된다.�

팔라듐

중중 국국

나나머머지지 국국가가들들

귀귀금금속속 산산업업

자자동동차차 촉촉매매제제 회회수수

치치과과 산산업업

전전자자 산산업업
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지속적인 중국경제의 빠른 성장은 자동차산업의 연간

10%�이상 성장에 반영되었다.�중국 국내 자동차 생산은

2007년 비슷한 수준으로 530만 대로 예상되며,�이에

따른 팔라듐 소비는 추가적인 23%의 성장과 27만 온스

로예상된다.

단기적으로,�2007년에는 전국적으로 새로운 Euro�3�관

련 입법의 실행이 예정되어 있었다.�그러나 충분한 양질

의 연료 공급 능력에 대한 우려로 인하여,�현재 관련 입

법들은 2008년 7월경에실행될수있을것으로보인다.

그럼에도 불구하고,�우리는 올해 대다수의 생산자들이

그들의 자동차에 Euro�3�촉매제를 사용할 것으로 믿는

다.�베이징과 상하이에서 판매되는 모든 자동차들이 이

미 이 같은 배기 기준을 맞추고 있으며,�대다수 자동차

제조업체들은 특정 모델의 국내 생산에 한 가지 촉매 공

식을사용하고있다.�따라서,�촉매제로딩양은 2007년에

도 증가할 것이다.�장기적으로,�Euro�3�기준의 실행 지

연은 미래의 엄격한 배기 기준으로의 이동을 지연시킬

것이다.

자동차 촉매제를 위한 나머지 국가들의 2007년 팔라듐

수요는 2006년 대비 9%�성장한 73.5만 온스로 전망된다.

자동차에사용되는많은촉매제들은유럽에서이미상용

화된 기술에 기반하고 있다.�이들은 이미 플래티늄 대신

저렴한 팔라듐의 사용 또는 절감을 실행함으로써 보다

낮은 비용의 측면에서 전형적으로 최적화되었다.�따라

서,�이러한 2차 시장에서의 가솔린 자동차 생산의 증가

는직접적으로팔라듐수요의증가로이어질것이다.

2007년 촉매변환장치 재활용으로 얻은 팔라듐은 2006

년 대비 18%�성장한 94.5만 온스를기록할것으로전망

된다.

북미 지역에서 생명을 다한 차량들로부터 56만 온스의

금속이 재생되었다.�이 시장에서는 효과적이고 광범위한

촉매제의 회수 시스템이 존재하고 있다.�팔라듐 회수량

의 증가는 이 시장에서 20세

기 말 10년 동안 신규 자동차

촉매제를 위한 금속 사용량의

증가가반영된것이다.�

유럽에서의 팔라듐 재생량 역

시 증가하였으나,�그 비율은

낮다.�회수 시스템의 효율 및

최근 생명을 다한 차량들의 평

균 팔라듐 탑재 촉매제 증가의

측면에서 개선되었다.�따라서,

금속 재생량은올해 34%�증가

할것으로예상된다.

올해치과산업의팔라듐소비는 2006년과 동일하게 62

만 온스로 전망된다.�Kinpala�합금이라 불리며 팔라듐

이 광범위하게사용되는 일본에서 대다수의 소비가 일어

날 것이다.�미국에서도 또한 상당량의 팔라듐을 사용할

것이다.

이런 합금에 사용되는 팔라듐과 다른 고가의 금속 구성

물의,�2006년 대비 2007년 초기 9개월 간 평균 가격의

상승에도 불구하고,�가격변동률은 대체적으로 낮았다.

이는 재료 가격이 Kinpala�가격 수준으로 유지되도록

하는일본정부의보조금이주기적으로변동하였음을설

명해준다.�따라서 이는,�이전에 몇 년간과는 달리,�정부

자금의 합금 사용에 대한 저해요인이 적었다는 것을 의

미한다.

이런 합금 관련 다른 재료들의 시장점유율은 점차 감소

하기 시작하였음에도 불구하고,�특히,�합성수지 시스템

은 일정 부분 성공하였다.�치과 사용용 비용 역시 상승

하였고,�이 결과로 치과의사를 찾는 사람들이 감소 하였

다.�동시에,�이런 현상은 가까운 미래에 치과용 수요의

감소를지속시킬것이다.

이 시장에 대해 주목할 것은 우리가 이전에 생각한 것보

다 재활용률이 매우 높을 것으로 믿는

다는것이다.�Kinplala�가공을위한생

산 과정의 폐기물로부터 매우 많은 양

의금속이생산된다.�팔라듐가격의상

승은 수집 및 정제하는 사람들의 보다

공격적인 활동을 촉진할 것이며,�재활

용 시스템을 효율적으로 개선시킬 것

이다.�

전자산업의팔라듐수요는 6년째 성장하였다.�이 분야의

수요가 여전히 역사적 최고점에 비해 낮은 수준이지만,

2007년에는 2006년 대비 4만 온스가 증가한 110만

온스까지 상승할 것이다.�이런 성장의 주된 원동력은 강

력한 컴퓨터 판매에 기인한 것으로,�2007년에는 전년

대비 11%�이상이선적될것이다.

다층 자기콘덴서(MLCC)�분야는 전자산업 수요의 토대

로 남아 있다.�이것은 거의 모든 장비에 많은 양이 사용

되고 있다.�그러나,�MLCC�분야의 팔라듐 사용량은 일

정한 수준을 유지하였다.��IT�장비 및 다른 전자 제품의

선적이 급속히 증가하는 동안,�일부 콘덴서 생산자들의

니켈의 팔라듐 대체는 서서히 진행되었다.�더욱 중요한

것은,�MLCC�의 평균 사이즈가 감소하는 것인데,�2년

전,�극히 일부에 불과했던 극소형 0201�사이즈~0.3

mm�에서 0.6mm~또는 더 작은 사이즈의 점유율이 올

해 20%를초과할것으로예상된다는것이다.

MLCC에 사용되는 팔라듐 수요가 일

정함에도 불구하고,�도금 등 다른 적

용 분야에서는 적당한 성장을 나타낼

것이다.�실리콘 칩의 판매와 같이

leadframe�의 사용도 증가할 것으로

예상된다

2007년 귀금속 제조를 위해 사용되는 팔라듐의 전세계

구매율은 실제적으로 작년의 99.5만 온스 수준보다 훨

씬낮은 74.5만 온스로전망된다.�전과 마찬가지로수치

는 지역의 수요에 의존한다.�유럽과 북미 지역의 새로운

금속에 대한 요구는 증가하고 있다.�그러나 중국 수요의

급락과함께아시아의수요는낮을것이다.

2007년 중국 귀금속 산업에 의한 신규 팔라듐 금속의

구매는 76만 온스에서 50만 온스로 급락할 것으로 전망

되는데,�이런 하락에는 다양한 원천으로부터 재생된 금

속들이 중요한 영향을 미치고 있다.�중국으로의 팔라듐

수입은 증가하고 있으나,�많은 금속들이 자동차 촉매제,

전자,그리고다른산업분야에사용되어왔다.

팔라듐은이런산업폐기물과오래된보석으로부터재생

되고 있다.�많은 귀금속 Pd950�(95%

합금)은 이미 소매상인들에 의해 정제

되고,�Pd990(99%�팔라듐)으로 재생

산되기 위해 재생되었으며,�이 귀금속

소매상인들로부터 나온 폐기물 재료는

새로운 금속의 수요에 영향을 미치며

역행을 지속시키고 있다.�이와는 반대

로,�사용된 팔라듐 귀금속의 소비자의

재활용은 중요하지 않다.�값비싼 금속

가격 -특히금과플래티늄-�역시 귀금

속 관리 전체에 조심스러운 재고관리

를촉진시키고있다.�이런 경향은팔라

듐구매를억제시킬것이다.

소매 분야에서는 팔라듐은 플래티늄과

백색금(White�Gold)�양자와 경쟁관계에 있다.�유사한

로듐 도금 디자인은 동일한 상점의 면허 또는 서로 다른

판매대에서 판매됨에도 불구하고 이런 세가지 금속처럼

보인다.�팔라듐 시장 조성은 베이징과 상하이 외에는 제

한적이며,�소비자 판매는 기대와 달리 빨리 개발되고 있

지않아보인다.

이 상황은 지역 전체적으로 혼재되어 있다.�인근 도시의

팔라듐에 대한 태도는 매우 다를 수 있다.�어느 지역에

서는 여전히 Pd950을 다른 지역은 Pd990이 점하고

있다.�많은 소매 상인들 역시 팔라듐 귀금속 판매로 인

한이익을확신하지못하고있다.�그럼에도불구하고,�매

우 많은제품들을많은상점에서볼수있다.

유럽에서는 귀금속 유통에서의 팔라듐 수요가 12.5%�상

승하여 4.5만 온스 성장할 것으로 보인다.�아마도 이 금

속의 2/3는 백금 합금의 구성물로 사용될 것인데,�이 시

장은 일반적인 백색 금속의 유행과 유럽의 반 니켈 법안

이라는두결과로인해성장하고있다.

그러나다수의제조업체들은올해팔라듐귀금속을판해

왔고 이는 유럽지역의 수요 증가의 많은 부분으로 이어

졌다.�팔라듐은 현재 확실하고 독특한 시장의 위치를 가

지지 못하고 있고 제품군도 실험적인 상태이다.�좀 더

많은 제조업체들이 이 재료로 제품화하기로 결정한다면

이런 낮은 수준의 수요로부터 지속적인 성장이 향후

2~3년에 걸쳐 기대될 수도 있다.�그러나,�영국에서 팔

라듐 순분 인증 각인의 도입일이 2008년에서 2009년

으로 지연되어 이러한 시장의 도입이 좌절될 수도 있을

것이다.�

북미 지역에서는 2007년 귀금속 제조업체들로부터의

팔라듐 수요가 5만 온스까지 상승할 것으로 전망된다.

상반기에걸쳐나타난상대적인가격의안정세는팔라듐

을 새로운 중간 가격의 재료로 사용하려는 일부 의도를

사라지게 하였다.�그러나,�팔라듐 제품들(특히 남성용 반

지)이 널리시도되면서판매는증가될것으로예상된다.�

팔라듐

중중 국국

나나머머지지 국국가가들들

귀귀금금속속 산산업업

자자동동차차 촉촉매매제제 회회수수

치치과과 산산업업

전전자자 산산업업
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다른플레티넘그룹금속들

귀금속에 대한 일본 팔라듐 수요는 백색금과 플래티넘

합금용의 사용에 기인한다.�더 낮은 플래티넘 수요와 18

캐럿에서 더 낮은 캐럿(그리고 더 낮은 팔라듐 %)의 백

색금 제품들에 대한 경향으로 팔라듐 수요는 약간 하락

할것으로예상된다.

2007년 팔라듐에 대한 화학부문의 수요는 총 35만 5천

온스를 기록할 전망이다.�화학 재료들은 수요가 성장했

음에도불구하고일부부문들에서 2006년 보다올해더

적은 수의 공장들이 건설될 것으로 보인다.�따라서 팔라

듐 수요는 작년의 수준에서 16.5%�하락할 것으로 예상

된다.

PTA에 대한 수요는 증가하고 있다.�팔라듐은 이 제품의

정화공정에서 사용되고 증가된 생산량은 팔라듐의 증가

된 수요와 보조를 맞출 것이다.(신규 및 현존 촉매제의

재충전수요)��

환경분야에 관심은 또한 팔라듐의 화학 부문의 수요에

긍정적으로 작용하고 있다.�이 금속은 수소과산화수소

제조의 정화공법인 Anthraquinone�공정에서 촉매제로

사용된다.�이는 폴리우레탄 합성물 제조의 주요 성분으

로 수요가 증가하고 있으며 팔라듐 구매 물량을 상승시

키고있다.�그러나,�다른 화학공정에서의팔라듐수요는

하락할것으로예상된다.

ETF의 도입으로 인해 팔라듐 현물 투자 상품들에 대한

수요는 5만 온스에서 25만 온스로 상당히 상승할 것으

로전망된다.�ETF는 9월 말까지이미 25만 5천 온스의

수요량을차지하고있다.�그러나,�이는 팔라듐금괴와코

인들에 대한 약한 수요에 의해 상쇄되어 왔고,�일부 금

괴는 시장에 재판매되어 재활용 되었다.�투자를 제외한

다른 분야의 팔라듐 수요는 2007년 10만 온스에 이를

전망이다.�

팔라듐에 기반한 2개의 ETF�펀드들이 상반기에 유럽에

서 도입되었다.�스위스 팔라듐 펀드에서 개시 당시 물량

은 대형 스위스 연금 펀드의 상당량의 구매 때문에 높았

다.�그 이후로 지속적인 투자는 더 낮은 수준이었고

ETF�일부는 판매되기도 하였다.�이는 당해 년도 말에

합계가 9월 말보다 크게 높지 않을 것이라는 것을 설명

하고있다.�
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2007년 로듐 순수요는 3.9%�하락하여 80만 8천 온스

를 기록할 것으로 전망된다.�자동차 부문에서 사용된 금

속의 중량은 많은 지역에서 자동차 생산에서 제한적인

증가와높은가격의압력때문에 2002년 이후처음으로

하락할 것으로 보인다.�유리산업 부문에서 로듐 사용은

하락할 것으로 보인다.�그러나 2007년 러시아 지역에서

더 낮은 선적물량을 보일 것이고 남아프리카 지역에서의

더 낮은 생산량으로 로듐 공급량 또한 하락할 것으로 예

상된다.�따라서 로듐 시장은 단지 4천 온스의 공급 부족

을보이며수급의균형에가까워질것으로보인다.

전세계 경차 생산량은 2006년

66.1백만 대에서 올해 70백만 대까

지 증가할 것으로 예상된다.�이러한

증가의 대부분은 아시아 지역에서

발생할 것이다.�그러나,�이러한 증

가에도 불구하고 자동차 촉매제용

로듐 총수요는 6천 온스 하락하여

86만 1천 온스까지 하락할 것으로

전망된다.�이는 모든 적용 분야에서

로듐총수요의 87%를차지한다.�

2007년 북미시장에서 로듐 사용

은안정을보이며 28만 9천 온스로

전망된다.�지금까지 높은 유가는 상

대적으로 소비자의 구매 행태에 거

의 영향을 미치지 못했다.�그 결과

로,�대형 엔진을 장착한 경형 트럭

과 SUV�차량의 양산은 잘 유지되

어 왔고 평균 촉매제 크기와 로듐

함량에는거의변화를보이지않았다.

2007년 일본의 로듐 수요는 재고

에 대한 로듐 구매 물량이 하락할

것으로 전망되기 때문에 24만 3천

온스까지 하락할 것으로 예상된다.�일본 자동차 판매량

이 수 퍼센트 하락할 것으로 예상되는 반면 생산량의 더

많은 비율이 다른 국가들에 대한 수출용으로 판매될 전

망이다.�이러한 차량들은 내수 시장에 사용되는 차량들

보다 더 많은 로듐을 함유하고 있는 경향이 있어서 차량

생산대수하락의영향에균형을맞출것으로보인다.�

높은 로듐 가격 때문에 일부 유럽 회사들은 금속 로딩양

의 절감과 가솔린 또는 삼원 촉매제의 로듐 사용을 최소

화하는 방법에 중점을 주는 사이에 소강상태를 보이는

기회를 취했다.�이러한 일련의 과정의 효과는 일부 회사

에서평균로듐로딩량에서하락으로나타나기도하지만

어떠한가솔린촉매제에서로듐을제거할수는없다.�

폐기된 자동차 촉매제로부터 로듐의 재생은 수급의 균

형을 맞추는데 중요한 요소로 남아있다.�올해 로듐량은

1만 온스 상승하여 17만 9천 온스까지상승할것으로보

인다.�이는 폐기된 자동차 촉매제에서 로듐 함량의 증가

를반영하는것이고재활용산업이효율면에서지속적으

로 증가하고 있음을 나타내고 있다.�재생된 로듐의 중량

은모든지역에서상승할것이다.�

유리산업은업체들간시장점유율경쟁이계속되면서여

전히 LCD�Glass에 대한 생산 능력을 확대하고 있다.

그러나,�확장 속도는 2006년 보다는 더 낮은 수준이다.

좀 더 적은 수의 용광로 건설은 이 부문에 대한 로듐 구

매량의 하락을 의미한다.�특히 일본과 기타 국가들에서

Glass�부문 이외의 지역은 높은 로듐 가격 때문에 가능

한더적은함량의로듐합금의사용을장려했다.�Glass

부문 순수요는 거의 40%�하락하여 2007년 3만 8천 온

스까지하락할것으로예상된다.�

화학산업 부문에서 로듐 수요는 5만 5천 온스까지 상승

할것이다.�OXO-알코올과가소제,�그리고많은다른화

학물질에 대한 시장은 견조한 성장을 보일 것이고 수요

를 증대시킬 것이다.�그러나,�2006년에 있었던 아세트

산의신규생산캐퍼에대한상당했던건축은 2007년에

는 반복되지 않았다.�로듐의 모든 다른 적용분야들은 올

해 3만 3천 온스의수요에기여할것으로예상된다.�

2007년 로듐 공급은 2.4%�하락하여 80만 4천 온스를

기록할 전망이다.�남아프리카의 공급은 강하게 상승하였

던 반면에 사고와 파업으로 인한 채굴의 중단은 이 나라

로부터 생산량을 감소시켰고 단지 5천 온스만 상승한

69만 5천 온스를기록할것이다.�

Norilsk�광산으로 부터의 PGM�양산은 작년과 비슷한

수준으로예상되고작년과같은재고로부터의로듐출하

로로 듐듐

자자동동차차 촉촉매매제제
기기타타 수수요요

공공 급급

화화학학 산산업업

기기타타 산산업업

팔라듐
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다른플레티넘그룹금속들

귀금속에 대한 일본 팔라듐 수요는 백색금과 플래티넘

합금용의 사용에 기인한다.�더 낮은 플래티넘 수요와 18

캐럿에서 더 낮은 캐럿(그리고 더 낮은 팔라듐 %)의 백

색금 제품들에 대한 경향으로 팔라듐 수요는 약간 하락

할것으로예상된다.

2007년 팔라듐에 대한 화학부문의 수요는 총 35만 5천

온스를 기록할 전망이다.�화학 재료들은 수요가 성장했

음에도불구하고일부부문들에서 2006년 보다올해더

적은 수의 공장들이 건설될 것으로 보인다.�따라서 팔라

듐 수요는 작년의 수준에서 16.5%�하락할 것으로 예상

된다.

PTA에 대한 수요는 증가하고 있다.�팔라듐은 이 제품의

정화공정에서 사용되고 증가된 생산량은 팔라듐의 증가

된 수요와 보조를 맞출 것이다.(신규 및 현존 촉매제의

재충전수요)��

환경분야에 관심은 또한 팔라듐의 화학 부문의 수요에

긍정적으로 작용하고 있다.�이 금속은 수소과산화수소

제조의 정화공법인 Anthraquinone�공정에서 촉매제로

사용된다.�이는 폴리우레탄 합성물 제조의 주요 성분으

로 수요가 증가하고 있으며 팔라듐 구매 물량을 상승시

키고있다.�그러나,�다른 화학공정에서의팔라듐수요는

하락할것으로예상된다.

ETF의 도입으로 인해 팔라듐 현물 투자 상품들에 대한

수요는 5만 온스에서 25만 온스로 상당히 상승할 것으

로전망된다.�ETF는 9월 말까지이미 25만 5천 온스의

수요량을차지하고있다.�그러나,�이는 팔라듐금괴와코

인들에 대한 약한 수요에 의해 상쇄되어 왔고,�일부 금

괴는 시장에 재판매되어 재활용 되었다.�투자를 제외한

다른 분야의 팔라듐 수요는 2007년 10만 온스에 이를

전망이다.�

팔라듐에 기반한 2개의 ETF�펀드들이 상반기에 유럽에

서 도입되었다.�스위스 팔라듐 펀드에서 개시 당시 물량

은 대형 스위스 연금 펀드의 상당량의 구매 때문에 높았

다.�그 이후로 지속적인 투자는 더 낮은 수준이었고

ETF�일부는 판매되기도 하였다.�이는 당해 년도 말에

합계가 9월 말보다 크게 높지 않을 것이라는 것을 설명

하고있다.�
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2007년 로듐 순수요는 3.9%�하락하여 80만 8천 온스

를 기록할 것으로 전망된다.�자동차 부문에서 사용된 금

속의 중량은 많은 지역에서 자동차 생산에서 제한적인

증가와높은가격의압력때문에 2002년 이후처음으로

하락할 것으로 보인다.�유리산업 부문에서 로듐 사용은

하락할 것으로 보인다.�그러나 2007년 러시아 지역에서

더 낮은 선적물량을 보일 것이고 남아프리카 지역에서의

더 낮은 생산량으로 로듐 공급량 또한 하락할 것으로 예

상된다.�따라서 로듐 시장은 단지 4천 온스의 공급 부족

을보이며수급의균형에가까워질것으로보인다.

전세계 경차 생산량은 2006년

66.1백만 대에서 올해 70백만 대까

지 증가할 것으로 예상된다.�이러한

증가의 대부분은 아시아 지역에서

발생할 것이다.�그러나,�이러한 증

가에도 불구하고 자동차 촉매제용

로듐 총수요는 6천 온스 하락하여

86만 1천 온스까지 하락할 것으로

전망된다.�이는 모든 적용 분야에서

로듐총수요의 87%를차지한다.�

2007년 북미시장에서 로듐 사용

은안정을보이며 28만 9천 온스로

전망된다.�지금까지 높은 유가는 상

대적으로 소비자의 구매 행태에 거

의 영향을 미치지 못했다.�그 결과

로,�대형 엔진을 장착한 경형 트럭

과 SUV�차량의 양산은 잘 유지되

어 왔고 평균 촉매제 크기와 로듐

함량에는거의변화를보이지않았다.

2007년 일본의 로듐 수요는 재고

에 대한 로듐 구매 물량이 하락할

것으로 전망되기 때문에 24만 3천

온스까지 하락할 것으로 예상된다.�일본 자동차 판매량

이 수 퍼센트 하락할 것으로 예상되는 반면 생산량의 더

많은 비율이 다른 국가들에 대한 수출용으로 판매될 전

망이다.�이러한 차량들은 내수 시장에 사용되는 차량들

보다 더 많은 로듐을 함유하고 있는 경향이 있어서 차량

생산대수하락의영향에균형을맞출것으로보인다.�

높은 로듐 가격 때문에 일부 유럽 회사들은 금속 로딩양

의 절감과 가솔린 또는 삼원 촉매제의 로듐 사용을 최소

화하는 방법에 중점을 주는 사이에 소강상태를 보이는

기회를 취했다.�이러한 일련의 과정의 효과는 일부 회사

에서평균로듐로딩량에서하락으로나타나기도하지만

어떠한가솔린촉매제에서로듐을제거할수는없다.�

폐기된 자동차 촉매제로부터 로듐의 재생은 수급의 균

형을 맞추는데 중요한 요소로 남아있다.�올해 로듐량은

1만 온스 상승하여 17만 9천 온스까지상승할것으로보

인다.�이는 폐기된 자동차 촉매제에서 로듐 함량의 증가

를반영하는것이고재활용산업이효율면에서지속적으

로 증가하고 있음을 나타내고 있다.�재생된 로듐의 중량

은모든지역에서상승할것이다.�

유리산업은업체들간시장점유율경쟁이계속되면서여

전히 LCD�Glass에 대한 생산 능력을 확대하고 있다.

그러나,�확장 속도는 2006년 보다는 더 낮은 수준이다.

좀 더 적은 수의 용광로 건설은 이 부문에 대한 로듐 구

매량의 하락을 의미한다.�특히 일본과 기타 국가들에서

Glass�부문 이외의 지역은 높은 로듐 가격 때문에 가능

한더적은함량의로듐합금의사용을장려했다.�Glass

부문 순수요는 거의 40%�하락하여 2007년 3만 8천 온

스까지하락할것으로예상된다.�

화학산업 부문에서 로듐 수요는 5만 5천 온스까지 상승

할것이다.�OXO-알코올과가소제,�그리고많은다른화

학물질에 대한 시장은 견조한 성장을 보일 것이고 수요

를 증대시킬 것이다.�그러나,�2006년에 있었던 아세트

산의신규생산캐퍼에대한상당했던건축은 2007년에

는 반복되지 않았다.�로듐의 모든 다른 적용분야들은 올

해 3만 3천 온스의수요에기여할것으로예상된다.�

2007년 로듐 공급은 2.4%�하락하여 80만 4천 온스를

기록할 전망이다.�남아프리카의 공급은 강하게 상승하였

던 반면에 사고와 파업으로 인한 채굴의 중단은 이 나라

로부터 생산량을 감소시켰고 단지 5천 온스만 상승한

69만 5천 온스를기록할것이다.�

Norilsk�광산으로 부터의 PGM�양산은 작년과 비슷한

수준으로예상되고작년과같은재고로부터의로듐출하

로로 듐듐

자자동동차차 촉촉매매제제
기기타타 수수요요

공공 급급

화화학학 산산업업

기기타타 산산업업

팔라듐
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는 재현되지 않을 것으로 전망된다.�2007년 초에 규제

의 문제로 인한 러시아의 수출 중단은 전체 한해 동안의

러시아 공급량의 수준에 영향을 주지 않을 것이다.�상반

기 보다 하반기의 더 많은 물량이 공급될 것이고 전체로

7만 온스를기록할전망이다.

류테늄에 대한 수요는 4.1%�상승하여 2007년에는 1.34

백만 온스로 신고가를 기록할 것으로 예상된다.�몇몇 부

문에서의 가격 민감도가 확실시되지만 전자산업에서의

수요가 다시 늘어날 것이다.�이리듐 수요는 9,000�온스

하락하여 12만 3천 온스가될것이다.

올해 전자산업에서의 류테늄 순수요는 18%�상승하여

1.03�백만 온스가 될 것으로 예상된다.�류테늄은

Perpendicular�Magnetic�Recording(PMR)을 이용하

는 새로운 종류의 하드디스크를 제조하는데 필수요소이

다.�작년에 처음으로 시장에서 주목할만한 시장점유율을

보여주었다.�2006년의 15%와 비교하여 2007년에

PMR�기술 생산은계속성장하여거의 40%까지 성장하

였다.��

그러나 PMR�기술이성공적인것으로판명된반면,�기존

의 Linear�Magnetic�Recording�기술의수명을연장시

킬 수 있었던 몇몇 회사들로 인해 그 기술의 도입은 지

연되었다.�하드디스크 제조사들은 류테늄 함량을 최소화

하기 위하여 노력했고 이러한 두 가지 요인이 류테늄 수

요의 상승을 제한했다.�그럼에도 불구하고,�2006년과

비교하여 50%�이상상승할것이다.

역시 중요하게,�올해 전세계적으로 폐

기 금속에 대한 재생 용량이 상승하였

다.�재생,�정제 대기 비축 금속 물량이

감소되었으며 하드디스크에 쓰여지는

류테늄의 수요의 상당 부분을 재생품

이채울것이다.�

다른 산업 부문에서는 높은 류테늄 가

격이 수요에 부정적인 영향을 미칠 것

이다.�류테늄이 전통적으로 가장 저렴

한 백금류 금속의 하나였기 때문에 류

테늄에 대한 비용은 별개로 매겨지기 보다는 상품 가격

에 포함되어왔다.�그래서 몇몇 산업은 가격 변동의 위험

성에노출되었고가격책정모델을변경하거나류테늄사

용을 줄일 수 밖에 없었다.�모든 부문에 있어서 가능한

것은아니나평판플라스마디스플레이패널에사용되는

류테늄의 양을 줄이는 것이 하나의 예로서 수요가 80%

까지떨어질수있다.

화학산업 분야에서 류테늄 수요는 50%�이상 하락하여

10만 3천 온스로 예상된다.�류테늄은 많은 화학 처리에

서 촉매제로 사용된다.�세계 수준의 설비 건설을 위해서

는 대체로 만 온스 이상의 촉매제 물량이 요구된다.�그

래서 2007년에 공장 건설감소로이부문에서의수요가

줄어들 것이다.�전자화학과 다른 부문에서의 류테늄 수

요는 20만 7천 온스로증가할것이다.�

지난 해의 증가에 이어,�이리듐 수요는 2007년에는 다

시 감소할 것으로 예상된다.�이리듐의 가격은 다른 백금

계 금속에 비해 변동성이 덜 했었다.�점화플러그와 같은

용도에 쓰이는 물량이 올해 19,000�온스를 차지할 것으

로 예상된다.�그러나 화학산업에 쓰이는 이리듐의 수요

는감소할것이다.

류테늄과 이리듐,�모두 공급은 2007년에 감소할 것으로

전망된다.�남아프리카 광산에서의 이 금속들의 평균 농

축량은 새로운 광산들이 계속 개발됨에 따라 증가하고

있다.�그러나,�올해 남아프리카 광산업이 직면하고 있는

어려움들로 이러한 공급 수준은 계속 유지될 전망이다.

류테늄 공급량은 지난 해와 올해 모두 생산량을 초과하

여 2007년 적절한 수준의 부족분을 예상하고 있다.�동

일한기간에이리듐시장은공급초과상태일것이다.

2007년 9월까지 플래티늄은 평균가격은 1,256�달러로

2006년 동기간 대비 거의 10%의 상승을 기록했다.�최

고가는 9월말 1,377�달러였다.�그러나 변동성의 측면에

서 볼 때,�지난해와 비교해보면 백금 시장은 상대적으로

안정적이었다.

플래티늄 공급에 대한 우려,�즉 Lonmin�의 용해로 문

제,�러시아의수출면허지연,�그리고 남아프리카의임금

협상 지연 등이 가격 상승을 부채질하고 있다.�결과적으

로,�이러한 요인들이 달러 약세와 결합되어 9월의 플래

티늄가격최고가기록을이끌었다.�2월에 1,200�달러로

상승한이후에가격은그이하로거의하락하지않았다.

플래티늄 가격은 1월에 1,136�달러로 출발한 이후에

2007년 9월까지 저가인 8일에는 1,112�달러를 기록하였

다.�플래티늄 수출을 보다 더 용이하게 하는 러시아의

새 조치 도입이 미루어진다는 뉴스가 발표되었다.�일시

적으로플래티늄출하가중지되고중국에서의수요로가

격이 상승하였다.�Lonmin�사에서 Marikana에 있는 세

계 최대 용광로의 재건설을 위해서 조업을 중단했다는

뉴스는월말에가격을 1,169�달러까지상승하게했다.�

가격은 2월에도 계속 상승하여,�월중 5%까지 올랐다.

Implats�사의 파업 발표는 비록 단 시간에 마무리 되었

지만 시장의 과민 상태를 유발하였다.�Lonmin�사의 용

광로 재건설 작업의 지연은 플래티늄 회사들을 더 멀리

보게 만들었다.�26일에 TOCOM�사에서 엄청난 물량을

사들이며 플래티늄 가격은 그램당 4,748엔으로 1,242

달러까지 치솟았다.�상하이 주식 시장의 갑작스런 폭락

은 황금 가격을 부채질했지만 플래티늄은 영향을 받지

않았다.�

3월초,�미국 서브-프라임 모기지 사태가 전세계적인 문

제로 대두되었다.�많은 펀드들이 촉각을 곤두 세우며 주

식시장에서의 손실을 만회하기 위하여 자산을 매각하였

다.�황금 가격은 급격하게 하락하였고 플래티늄도 그 뒤

를 따라,�1일과 2일 오후 사이에 45달

러가 하락하여 5일에는 월중 최저가인

1,165달러까지떨어졌다.�

이 시점에서 가격은 잠깐 상승하였다.

가격 상승의 추가 요인은 (2006년 11

월 가격 상승 이후에 백금괴로 만들어

진)�플래티늄 Sponge의 부족에서 기

인했고 8일에는 뉴욕시장에서 1,200

달러까지 다시 올라갔다.�이후 이 수준

이하로는 하락하지 않았다.�러시아 수

출 물량의 부족과 sponge의 부족으

로 플래티늄 가격은 3월말에 총 1달러

가올라 1,244�달러였다.

4월은 플래티늄의 ETF(exchange�traded�fund)�출범

소문과 함께 시작되었다.�여기에 반응한 현물 매수세는

부활절 전까지 플래티늄 가격을 1,251�달러까지 상승시

켰다.�플래티늄 가격이 기존의 범위를 벗어남에 따라 투

자자들은 가격 상승을 더욱 부추겨 13일에는 1,269달러

까지 올랐다.�이날 늦게 ZKB(Zurcher�Kantonalbank)

는 실제로 백금 ETF를 판매할 것이라고 발표했다.�플래

티늄가격은다음날 Norilsk�Nickel사가 수출면허부족

에도 불구하고 플래티늄 공급 협약을 준수할 것이라고

발표하기전까지 1,282달러까지올랐다.

장기 NYMEX�포지션은 1주 후에 7만 7천 온스까지 올

랐다.�리스율은 기대에 미치지 못했고 가격은 1,268�달

러까지 후퇴했다.�TOCOM사의 매수는 가격 상승을 지

원하여 그램당 5,000엔으로 올랐다.�19일에는 런던에서

2번째플래티늄 ETF�판매 뉴스가발표되었다.�24일에는

첫번째 플래티늄 ETF의 거래가 시작됨에 따라 월중 최

고치인 1,325�달러로상승하였다.

Lonmin�사의 용해로 재가동은 플래티늄 가격 하락을

가져왔다.� 1,300� 달러 이상의 가격으로도

SGE(Shanghi�Gold�Exchage)에서 양호한 매수세를

보였으나 달러 약세의 지속은 펀드 매물을 유발하여 플

래티늄은 1,286�달러로 4월을마감하였다.

NYMEX�포지션이 강하게 상승하여 중국과 일본시장의

황금기를 무효로 만들며 플래티늄 가격은 5월에 즉시

상승하였다.�아시아 시장에서 거래가 재개되었을 때,�가

격은 8일에 1,331달러로 상승하였다.�Aquarius�사의

Kroondal�과 Marikana�에서의 파업,�그리고 계속되는

러시아 물량 부족은 플래티늄 가격 상승을 부추겨 9일

에는 1,336달러로최고가를기록하였다.

달러는 약세를 멈췄으며 ZKB가 ETF�판매를 시작하며

플래티늄가격에압력이가해졌다.�장기 NYMEX�포지션

이 지속 상승함에도 불구하고 펀드 판매로 후퇴하기 전

다름플래티넘그룹금속들

루루테테늄늄&&이이리리늄늄

수수 요요

플플래래티티넘넘

공공 급급

가격및선물시장
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는 재현되지 않을 것으로 전망된다.�2007년 초에 규제

의 문제로 인한 러시아의 수출 중단은 전체 한해 동안의

러시아 공급량의 수준에 영향을 주지 않을 것이다.�상반

기 보다 하반기의 더 많은 물량이 공급될 것이고 전체로

7만 온스를기록할전망이다.

류테늄에 대한 수요는 4.1%�상승하여 2007년에는 1.34

백만 온스로 신고가를 기록할 것으로 예상된다.�몇몇 부

문에서의 가격 민감도가 확실시되지만 전자산업에서의

수요가 다시 늘어날 것이다.�이리듐 수요는 9,000�온스

하락하여 12만 3천 온스가될것이다.

올해 전자산업에서의 류테늄 순수요는 18%�상승하여

1.03�백만 온스가 될 것으로 예상된다.�류테늄은

Perpendicular�Magnetic�Recording(PMR)을 이용하

는 새로운 종류의 하드디스크를 제조하는데 필수요소이

다.�작년에 처음으로 시장에서 주목할만한 시장점유율을

보여주었다.�2006년의 15%와 비교하여 2007년에

PMR�기술 생산은계속성장하여거의 40%까지 성장하

였다.��

그러나 PMR�기술이성공적인것으로판명된반면,�기존

의 Linear�Magnetic�Recording�기술의수명을연장시

킬 수 있었던 몇몇 회사들로 인해 그 기술의 도입은 지

연되었다.�하드디스크 제조사들은 류테늄 함량을 최소화

하기 위하여 노력했고 이러한 두 가지 요인이 류테늄 수

요의 상승을 제한했다.�그럼에도 불구하고,�2006년과

비교하여 50%�이상상승할것이다.

역시 중요하게,�올해 전세계적으로 폐

기 금속에 대한 재생 용량이 상승하였

다.�재생,�정제 대기 비축 금속 물량이

감소되었으며 하드디스크에 쓰여지는

류테늄의 수요의 상당 부분을 재생품

이채울것이다.�

다른 산업 부문에서는 높은 류테늄 가

격이 수요에 부정적인 영향을 미칠 것

이다.�류테늄이 전통적으로 가장 저렴

한 백금류 금속의 하나였기 때문에 류

테늄에 대한 비용은 별개로 매겨지기 보다는 상품 가격

에 포함되어왔다.�그래서 몇몇 산업은 가격 변동의 위험

성에노출되었고가격책정모델을변경하거나류테늄사

용을 줄일 수 밖에 없었다.�모든 부문에 있어서 가능한

것은아니나평판플라스마디스플레이패널에사용되는

류테늄의 양을 줄이는 것이 하나의 예로서 수요가 80%

까지떨어질수있다.

화학산업 분야에서 류테늄 수요는 50%�이상 하락하여

10만 3천 온스로 예상된다.�류테늄은 많은 화학 처리에

서 촉매제로 사용된다.�세계 수준의 설비 건설을 위해서

는 대체로 만 온스 이상의 촉매제 물량이 요구된다.�그

래서 2007년에 공장 건설감소로이부문에서의수요가

줄어들 것이다.�전자화학과 다른 부문에서의 류테늄 수

요는 20만 7천 온스로증가할것이다.�

지난 해의 증가에 이어,�이리듐 수요는 2007년에는 다

시 감소할 것으로 예상된다.�이리듐의 가격은 다른 백금

계 금속에 비해 변동성이 덜 했었다.�점화플러그와 같은

용도에 쓰이는 물량이 올해 19,000�온스를 차지할 것으

로 예상된다.�그러나 화학산업에 쓰이는 이리듐의 수요

는감소할것이다.

류테늄과 이리듐,�모두 공급은 2007년에 감소할 것으로

전망된다.�남아프리카 광산에서의 이 금속들의 평균 농

축량은 새로운 광산들이 계속 개발됨에 따라 증가하고

있다.�그러나,�올해 남아프리카 광산업이 직면하고 있는

어려움들로 이러한 공급 수준은 계속 유지될 전망이다.

류테늄 공급량은 지난 해와 올해 모두 생산량을 초과하

여 2007년 적절한 수준의 부족분을 예상하고 있다.�동

일한기간에이리듐시장은공급초과상태일것이다.

2007년 9월까지 플래티늄은 평균가격은 1,256�달러로

2006년 동기간 대비 거의 10%의 상승을 기록했다.�최

고가는 9월말 1,377�달러였다.�그러나 변동성의 측면에

서 볼 때,�지난해와 비교해보면 백금 시장은 상대적으로

안정적이었다.

플래티늄 공급에 대한 우려,�즉 Lonmin�의 용해로 문

제,�러시아의수출면허지연,�그리고 남아프리카의임금

협상 지연 등이 가격 상승을 부채질하고 있다.�결과적으

로,�이러한 요인들이 달러 약세와 결합되어 9월의 플래

티늄가격최고가기록을이끌었다.�2월에 1,200�달러로

상승한이후에가격은그이하로거의하락하지않았다.

플래티늄 가격은 1월에 1,136�달러로 출발한 이후에

2007년 9월까지 저가인 8일에는 1,112�달러를 기록하였

다.�플래티늄 수출을 보다 더 용이하게 하는 러시아의

새 조치 도입이 미루어진다는 뉴스가 발표되었다.�일시

적으로플래티늄출하가중지되고중국에서의수요로가

격이 상승하였다.�Lonmin�사에서 Marikana에 있는 세

계 최대 용광로의 재건설을 위해서 조업을 중단했다는

뉴스는월말에가격을 1,169�달러까지상승하게했다.�

가격은 2월에도 계속 상승하여,�월중 5%까지 올랐다.

Implats�사의 파업 발표는 비록 단 시간에 마무리 되었

지만 시장의 과민 상태를 유발하였다.�Lonmin�사의 용

광로 재건설 작업의 지연은 플래티늄 회사들을 더 멀리

보게 만들었다.�26일에 TOCOM�사에서 엄청난 물량을

사들이며 플래티늄 가격은 그램당 4,748엔으로 1,242

달러까지 치솟았다.�상하이 주식 시장의 갑작스런 폭락

은 황금 가격을 부채질했지만 플래티늄은 영향을 받지

않았다.�

3월초,�미국 서브-프라임 모기지 사태가 전세계적인 문

제로 대두되었다.�많은 펀드들이 촉각을 곤두 세우며 주

식시장에서의 손실을 만회하기 위하여 자산을 매각하였

다.�황금 가격은 급격하게 하락하였고 플래티늄도 그 뒤

를 따라,�1일과 2일 오후 사이에 45달

러가 하락하여 5일에는 월중 최저가인

1,165달러까지떨어졌다.�

이 시점에서 가격은 잠깐 상승하였다.

가격 상승의 추가 요인은 (2006년 11

월 가격 상승 이후에 백금괴로 만들어

진)�플래티늄 Sponge의 부족에서 기

인했고 8일에는 뉴욕시장에서 1,200

달러까지 다시 올라갔다.�이후 이 수준

이하로는 하락하지 않았다.�러시아 수

출 물량의 부족과 sponge의 부족으

로 플래티늄 가격은 3월말에 총 1달러

가올라 1,244�달러였다.

4월은 플래티늄의 ETF(exchange�traded�fund)�출범

소문과 함께 시작되었다.�여기에 반응한 현물 매수세는

부활절 전까지 플래티늄 가격을 1,251�달러까지 상승시

켰다.�플래티늄 가격이 기존의 범위를 벗어남에 따라 투

자자들은 가격 상승을 더욱 부추겨 13일에는 1,269달러

까지 올랐다.�이날 늦게 ZKB(Zurcher�Kantonalbank)

는 실제로 백금 ETF를 판매할 것이라고 발표했다.�플래

티늄가격은다음날 Norilsk�Nickel사가 수출면허부족

에도 불구하고 플래티늄 공급 협약을 준수할 것이라고

발표하기전까지 1,282달러까지올랐다.

장기 NYMEX�포지션은 1주 후에 7만 7천 온스까지 올

랐다.�리스율은 기대에 미치지 못했고 가격은 1,268�달

러까지 후퇴했다.�TOCOM사의 매수는 가격 상승을 지

원하여 그램당 5,000엔으로 올랐다.�19일에는 런던에서

2번째플래티늄 ETF�판매 뉴스가발표되었다.�24일에는

첫번째 플래티늄 ETF의 거래가 시작됨에 따라 월중 최

고치인 1,325�달러로상승하였다.

Lonmin�사의 용해로 재가동은 플래티늄 가격 하락을

가져왔다.� 1,300� 달러 이상의 가격으로도

SGE(Shanghi�Gold�Exchage)에서 양호한 매수세를

보였으나 달러 약세의 지속은 펀드 매물을 유발하여 플

래티늄은 1,286�달러로 4월을마감하였다.

NYMEX�포지션이 강하게 상승하여 중국과 일본시장의

황금기를 무효로 만들며 플래티늄 가격은 5월에 즉시

상승하였다.�아시아 시장에서 거래가 재개되었을 때,�가

격은 8일에 1,331달러로 상승하였다.�Aquarius�사의

Kroondal�과 Marikana�에서의 파업,�그리고 계속되는

러시아 물량 부족은 플래티늄 가격 상승을 부추겨 9일

에는 1,336달러로최고가를기록하였다.

달러는 약세를 멈췄으며 ZKB가 ETF�판매를 시작하며

플래티늄가격에압력이가해졌다.�장기 NYMEX�포지션

이 지속 상승함에도 불구하고 펀드 판매로 후퇴하기 전

다름플래티넘그룹금속들

루루테테늄늄&&이이리리늄늄

수수 요요
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가격및선물시장

팔라듐 시장은 전년과 비교하여 2007년도 3사분기까지

는 별다른 변동이 없었다.�2006년 동기간 대비 10%�인

상된 평균 353달러였다.�가격변동은 팔라듐 자체에 의

한영향보다는플래티넘과황금의영향에의한것이었다.�

기관투자 및 펀드 투자자들의 일련의 활동이 가격을 주

도하였다.�팔라듐 가격은 332달러에 시작하였지만,�크게

벗어나지는 않았다.�4월에 382달러로 최고치에 다다랐

으며,�8월에 320달러보다 너 낮게 떨어지지도 않았다.

343.75달러가 이 기간의 최종 가격이었으며 이는 년 초

에시작된가격에서 3.5%�상승된것이었다.�

플래티늄의 가격인상이 1월에 팔라듐에 영향을 끼쳤다.

올해 팔라듐 가격은 332달러에 시작하여 오르기 시작했

으며,�특히 선물거래에서더욱올랐고,�이는 투기꾼과투

자자들에의한것이었다.�5일에 343달러에도달했다.�러

시아로부터의팔라듐수출이수출면허이슈에의해전혀

영향 받지 않는다는 사실은 어떤 경향에 있어서 다소간

의변화를일으켰으며,�팔라듐은 11일에 328달러로떨어

졌다.�

팔라듐은 25일 351달러로 인상되었으며,�이런 중요한

심리적 포인트에 도달하자마자,�차익이 실현되었다.�가

격은 1월말에 NYMEX에서의 대량 판매에 의해 다시

331달러로떨어졌다.�

플래티늄과 팔라듐 가격의 관련성은 2월이 시작되면서

단절되었다.�팔라듐 시장의 과잉은 금속산업 투자자들의

이윤이 더욱 낮아졌음을 의미하였다.�플래티늄이 서서히

나아갈 때,�팔라듐은 340달러에서 5달러 범위 내에서

소폭의범위에서자리잡았다.

달러 약세와 석유가격의 강세에 의한 22일과 23일에

TOCOM에서의 저렴한 구매는 26일에 355.25달러로의

움직임을 부추겼다.�이는 기술적인 구매를 일으켰지만,

장기 펀드의 유동성이 뒤따랐고,�팔라듐은 346달러로 2

월을마감하였다.�

팔라듐 가격이 338달러로 하락되었지만,�미국의 부채위

기의 첫 번째 효과는 3월 초반에 나타났다.�달러 약세가

자극을주었고,�팔라듐은 350달러이상으로상승하였다.

이전과 달리 펀드 판매가 상한가에 이르지 못했으며,�4

월의 더욱 확고한 기반을 위한 길을 준비하였다.�마침내

강력한현물수요로인해 2006년 6월 이후처음으로 11

일에 360달러 이상으로가격이인상되었다.�NYMEX�포

지션이 백만 온스를 넘었다.�그러나 팔라듐은 저항에 부

딪히기전에 12일에 373달러에이르렀다.

ZKB(칸톤은행)에서 팔라듐 ETF를 착수하기 위한 계획

을 구체화하면서 시장에 활력이 주입되었다.�투자자들은

반응하였으며,�가격은 370달러 ~�380달러라는 새로운

범위로 이동하였다.�NYMEX(뉴욕상업거래소)�지위의 지

속적인 성장과 두 번째 ETF�투자설명회는 20일에 382

달러로 가격을 인상시켰다.�이는 2007년도 9개월 동안

최고가를 기록하였다.�그러나 플래티늄가격이 떨어지자,

팔라듐도동반하락하였다.

팔라듐 가격은 5월에 다시 플래티늄과의 연관성을 상실

하였다.�플래티늄이 오르는데도 팔라듐은 수익을 내지

못했다.�그러나펀드투자는계속되었다.�거의 13만 온스

감소에 해당하는 심각한 펀드의 장기 유동성이 5월 둘

째 주에 뒤따라 일어나기 전 NYMEX는 1.44백만 온스

에 달하였다.�375.5달러로 다시 회복 되기 전에 팔라듐

은 356달러로떨어졌다.�

달러화강세는상품에영향을주었으며일련의부정적인

정서가 팔라듐에 영향을 미쳤다.�가격은 인하되고 367

달러로월마감을하였으며 6월 상반기동안 360달러에

서 370달러 사이에서 거래되었다.�그러나 NYMEX�지위

는 다시 상승하기 시작하였고 투자 유입이 교착되기 전

1.27백만 온스를 기록하였다.�팔라듐이 363.5달러로 저

까지 가격은 14일에 다시 1,336달러를 기록했다.�17일에

1,300�달러 근처에서 지원을 받기 이전에 계속 하락하

던 플래티늄 가격은 달러 강세의 도움을 받았다.�두

ETF�에서의 예상보다 낮은 거래가는 선물 포지션의 매

물을 유도하였다.�달러강세는 상품 가격을 압박했다.

TOCOM사의 매수는 마지막 요인을 기록하여 플래티늄

가격은 30일에 1,257달러까지떨어졌다.

남아프리카의잠재적인공급부족에대한우려가뉴스를

뒤덮어서 NUM(National�Union�of�Mineworkers)은

Anglo�Platinum사로부터 임금 제시안을 거절했다.�이

러한 사태에 준비되어 있지 않던 시장은 다시 흔들려서

잠시 진정되어 있던 플래티늄 가격은 1,300�달러까지

다시 올랐다.�황금으로 헷지하고 있던 생산자들은 6월 7

일,�이 시장에서 다시 플래티늄 가격이 올라가는데 기여

했다.�타이트(tight)한 플래티늄 시장 상황을 고려해볼

때,�남아프리카의 임금 협상에 진전이 있을 것이라는 관

측이지배적인반면,�가격 변동은주로황금가격,�달러에

연관이 있었다.�플래티늄 가격은 27일에 1,266달러까지

떨어져 SGE는 164kg을 매수해갔다.

플래티늄은 7월에 월평균 가격 최고를 기록했다.�달러

약세와 남아프리카 파업 가능성은 모두 상승 신호였으

며,�펀드는 미 독립기념일 이전,�NYMEX�1,300달러 저

항선에 도달하기 전에 매수하였다.�뉴욕 시장이 다시 개

장하였을 때 10월 계약분은 조용하게 움직여 1,300달러

를넘어섰다.

서브프라임모기지문제가다시드러나달러를약화시켰

다.�NUM�과 Solidarity�노조는 Anglpo�Platinum사에

대해 쟁의를 선언하였으나 더 중요한 사실은,�Anglo

Platinum사와 Lonmin사 모두 실질적인 연 판매물량

감소가예상된다는것이다.

13일 TOCOM사의,�2008년 6월 매수 계약은 그램당

5,127엔으로 최고점을 기록하였다.�NYMEX�포지션이

10년 최고치를 기록함에 따라 24일 런던에서는 더 많은

선물계약이월최고가인 1,333에 체결되었다.

닛산은 촉매제에서 금속 함량을 줄일 수도 있다고 발표

했다.�펀드는 이 기회에 이익을 실현하여 플래티늄 가격

은 27일 1,284달러로 떨어졌다.�SGE사는 길게 지속되

는 매수세의 시작으로,�이 날 278kg이라는 주목할만한

양을매수하였다.

서브프라임 위기가 시장을 혼란시키기 전에,�플래티늄은

8월초에 1,296달러까지 상승하였다.�주식가격이 떨어지

면서 펀드는 상품을 매각하였다.�몇몇 광산에서의 파업

이 가격 상승을 부채질하는 동안,�거시경제적인 관점이

시장내에서 지배적이었다.�점점 깊어지는 우려 속에서

European�Central�Bank는 1천억 유로를 은행 시스템

에지원하여유로를낮추고귀금속가격을하락시켰다.�

NYMEX�에서의 한 주에 156,000�온스의 감소를 포함

한 플래티늄 펀드의 판매는 중국의 상당한 매수세를 초

과하였고 가격은 하락하여 22일에는 월 중 최저가인

1,237달러를 기록했다.�그러나 점차로 매수세는 사라졌

고플래티늄은 1,268달러로달을마감했다.

미국의 임금 자료는 9월 달러를 15년 내 최저를 기록하

게했고 10일,�플래티늄 가격을 1,295달러까지 상승시켰

다.�미연방준비이사회가 이자율을 예상 치보다 하락 결

정하여달러를압박하고귀금속가격을상승시키기전에

플래티늄 가격은 1,300�달러를 넘어섰다.�황금은 28년

최고를 기록하였고,�플래티늄도 역시 올라 19일에는

1,307달러를 기록하였다.�상승기류는 1,300달러에도 견

고하여 21일에는 1,336달러까지올랐다.

27일에는 더욱 부정적인 미국 주택 자료가 발표되어 달

러는하락하였다.�플래티늄리스율은더높아져,�금속 유

용성에 대한 불안감을 반영하였다.�공급에 대한 실망의

회오리속에서,�강한 수요량,�고유가와달러약세로플래

티늄 가격은 계속 올라 9월 마지막 거래일에는 1,337달

러로마감되었다.�

팔팔라라듐듐
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팔라듐 시장은 전년과 비교하여 2007년도 3사분기까지

는 별다른 변동이 없었다.�2006년 동기간 대비 10%�인

상된 평균 353달러였다.�가격변동은 팔라듐 자체에 의

한영향보다는플래티넘과황금의영향에의한것이었다.�

기관투자 및 펀드 투자자들의 일련의 활동이 가격을 주

도하였다.�팔라듐 가격은 332달러에 시작하였지만,�크게

벗어나지는 않았다.�4월에 382달러로 최고치에 다다랐

으며,�8월에 320달러보다 너 낮게 떨어지지도 않았다.

343.75달러가 이 기간의 최종 가격이었으며 이는 년 초

에시작된가격에서 3.5%�상승된것이었다.�

플래티늄의 가격인상이 1월에 팔라듐에 영향을 끼쳤다.

올해 팔라듐 가격은 332달러에 시작하여 오르기 시작했

으며,�특히 선물거래에서더욱올랐고,�이는 투기꾼과투

자자들에의한것이었다.�5일에 343달러에도달했다.�러

시아로부터의팔라듐수출이수출면허이슈에의해전혀

영향 받지 않는다는 사실은 어떤 경향에 있어서 다소간

의변화를일으켰으며,�팔라듐은 11일에 328달러로떨어

졌다.�

팔라듐은 25일 351달러로 인상되었으며,�이런 중요한

심리적 포인트에 도달하자마자,�차익이 실현되었다.�가

격은 1월말에 NYMEX에서의 대량 판매에 의해 다시

331달러로떨어졌다.�

플래티늄과 팔라듐 가격의 관련성은 2월이 시작되면서

단절되었다.�팔라듐 시장의 과잉은 금속산업 투자자들의

이윤이 더욱 낮아졌음을 의미하였다.�플래티늄이 서서히

나아갈 때,�팔라듐은 340달러에서 5달러 범위 내에서

소폭의범위에서자리잡았다.

달러 약세와 석유가격의 강세에 의한 22일과 23일에

TOCOM에서의 저렴한 구매는 26일에 355.25달러로의

움직임을 부추겼다.�이는 기술적인 구매를 일으켰지만,

장기 펀드의 유동성이 뒤따랐고,�팔라듐은 346달러로 2

월을마감하였다.�

팔라듐 가격이 338달러로 하락되었지만,�미국의 부채위

기의 첫 번째 효과는 3월 초반에 나타났다.�달러 약세가

자극을주었고,�팔라듐은 350달러이상으로상승하였다.

이전과 달리 펀드 판매가 상한가에 이르지 못했으며,�4

월의 더욱 확고한 기반을 위한 길을 준비하였다.�마침내

강력한현물수요로인해 2006년 6월 이후처음으로 11

일에 360달러 이상으로가격이인상되었다.�NYMEX�포

지션이 백만 온스를 넘었다.�그러나 팔라듐은 저항에 부

딪히기전에 12일에 373달러에이르렀다.

ZKB(칸톤은행)에서 팔라듐 ETF를 착수하기 위한 계획

을 구체화하면서 시장에 활력이 주입되었다.�투자자들은

반응하였으며,�가격은 370달러 ~�380달러라는 새로운

범위로 이동하였다.�NYMEX(뉴욕상업거래소)�지위의 지

속적인 성장과 두 번째 ETF�투자설명회는 20일에 382

달러로 가격을 인상시켰다.�이는 2007년도 9개월 동안

최고가를 기록하였다.�그러나 플래티늄가격이 떨어지자,

팔라듐도동반하락하였다.

팔라듐 가격은 5월에 다시 플래티늄과의 연관성을 상실

하였다.�플래티늄이 오르는데도 팔라듐은 수익을 내지

못했다.�그러나펀드투자는계속되었다.�거의 13만 온스

감소에 해당하는 심각한 펀드의 장기 유동성이 5월 둘

째 주에 뒤따라 일어나기 전 NYMEX는 1.44백만 온스

에 달하였다.�375.5달러로 다시 회복 되기 전에 팔라듐

은 356달러로떨어졌다.�

달러화강세는상품에영향을주었으며일련의부정적인

정서가 팔라듐에 영향을 미쳤다.�가격은 인하되고 367

달러로월마감을하였으며 6월 상반기동안 360달러에

서 370달러 사이에서 거래되었다.�그러나 NYMEX�지위

는 다시 상승하기 시작하였고 투자 유입이 교착되기 전

1.27백만 온스를 기록하였다.�팔라듐이 363.5달러로 저

까지 가격은 14일에 다시 1,336달러를 기록했다.�17일에

1,300�달러 근처에서 지원을 받기 이전에 계속 하락하

던 플래티늄 가격은 달러 강세의 도움을 받았다.�두

ETF�에서의 예상보다 낮은 거래가는 선물 포지션의 매

물을 유도하였다.�달러강세는 상품 가격을 압박했다.

TOCOM사의 매수는 마지막 요인을 기록하여 플래티늄

가격은 30일에 1,257달러까지떨어졌다.

남아프리카의잠재적인공급부족에대한우려가뉴스를

뒤덮어서 NUM(National�Union�of�Mineworkers)은

Anglo�Platinum사로부터 임금 제시안을 거절했다.�이

러한 사태에 준비되어 있지 않던 시장은 다시 흔들려서

잠시 진정되어 있던 플래티늄 가격은 1,300�달러까지

다시 올랐다.�황금으로 헷지하고 있던 생산자들은 6월 7

일,�이 시장에서 다시 플래티늄 가격이 올라가는데 기여

했다.�타이트(tight)한 플래티늄 시장 상황을 고려해볼

때,�남아프리카의 임금 협상에 진전이 있을 것이라는 관

측이지배적인반면,�가격 변동은주로황금가격,�달러에

연관이 있었다.�플래티늄 가격은 27일에 1,266달러까지

떨어져 SGE는 164kg을 매수해갔다.

플래티늄은 7월에 월평균 가격 최고를 기록했다.�달러

약세와 남아프리카 파업 가능성은 모두 상승 신호였으

며,�펀드는 미 독립기념일 이전,�NYMEX�1,300달러 저

항선에 도달하기 전에 매수하였다.�뉴욕 시장이 다시 개

장하였을 때 10월 계약분은 조용하게 움직여 1,300달러

를넘어섰다.

서브프라임모기지문제가다시드러나달러를약화시켰

다.�NUM�과 Solidarity�노조는 Anglpo�Platinum사에

대해 쟁의를 선언하였으나 더 중요한 사실은,�Anglo

Platinum사와 Lonmin사 모두 실질적인 연 판매물량

감소가예상된다는것이다.

13일 TOCOM사의,�2008년 6월 매수 계약은 그램당

5,127엔으로 최고점을 기록하였다.�NYMEX�포지션이

10년 최고치를 기록함에 따라 24일 런던에서는 더 많은

선물계약이월최고가인 1,333에 체결되었다.

닛산은 촉매제에서 금속 함량을 줄일 수도 있다고 발표

했다.�펀드는 이 기회에 이익을 실현하여 플래티늄 가격

은 27일 1,284달러로 떨어졌다.�SGE사는 길게 지속되

는 매수세의 시작으로,�이 날 278kg이라는 주목할만한

양을매수하였다.

서브프라임 위기가 시장을 혼란시키기 전에,�플래티늄은

8월초에 1,296달러까지 상승하였다.�주식가격이 떨어지

면서 펀드는 상품을 매각하였다.�몇몇 광산에서의 파업

이 가격 상승을 부채질하는 동안,�거시경제적인 관점이

시장내에서 지배적이었다.�점점 깊어지는 우려 속에서

European�Central�Bank는 1천억 유로를 은행 시스템

에지원하여유로를낮추고귀금속가격을하락시켰다.�

NYMEX�에서의 한 주에 156,000�온스의 감소를 포함

한 플래티늄 펀드의 판매는 중국의 상당한 매수세를 초

과하였고 가격은 하락하여 22일에는 월 중 최저가인

1,237달러를 기록했다.�그러나 점차로 매수세는 사라졌

고플래티늄은 1,268달러로달을마감했다.

미국의 임금 자료는 9월 달러를 15년 내 최저를 기록하

게했고 10일,�플래티늄 가격을 1,295달러까지 상승시켰

다.�미연방준비이사회가 이자율을 예상 치보다 하락 결

정하여달러를압박하고귀금속가격을상승시키기전에

플래티늄 가격은 1,300�달러를 넘어섰다.�황금은 28년

최고를 기록하였고,�플래티늄도 역시 올라 19일에는

1,307달러를 기록하였다.�상승기류는 1,300달러에도 견

고하여 21일에는 1,336달러까지올랐다.

27일에는 더욱 부정적인 미국 주택 자료가 발표되어 달

러는하락하였다.�플래티늄리스율은더높아져,�금속 유

용성에 대한 불안감을 반영하였다.�공급에 대한 실망의

회오리속에서,�강한 수요량,�고유가와달러약세로플래

티늄 가격은 계속 올라 9월 마지막 거래일에는 1,337달

러로마감되었다.�
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점에 다다른 후 남아공에서의 파업으로 인한 제한된 공

급이 21일에 6월 상한가인 375달러로 가격을 강제하도

록 하는 충분한 동기를 제공하였다.�6월에는 365달러로

마감하였다.

플래티넘은 남아공 공급과 관련되어 6월에는 상승하였

다.�그러나 이는 실질적으로 변하지 않는 팔라듐 가격에

반영되지 않았으며,�6월 동안 거의 360달러에서 370달

러 사이에 머물렀다.�팔라듐은 8월에 한계에 다달았으

나,�서브프라임위기의효과는계속확대되었다.�펀드 투

자는 팔라듐의 포지션의 매도로 현금화하기 위해 이를

전량 매도하였다.�NYMEX�전체 투기 포지션은 한달 동

안 50만 온스이상하락하였다.�

팔라듐은 최초에 플래티넘과 금을 더 낮게 이끌었다.�그

러나 계속되는 신용경색 위기에 의해 320달러까지 하락

하였다.�플래티넘이 회복되었을 때 팔라듐의 과잉공급

때문에 8월말까지 330달러 이상으로 회복되지는 못했

다.�팔라듐 시장은 9월 미국 이자율 감소에 의해 다소

영향을 받았다.�플래티늄이 폭등하는 동안,�팔라듐은

3/4분기에 343.75달러로 마감하며조금더높이서서히

나아갔다.�

로듐은 2007년 9개월 동안 6,000�달러 이상을 유지하

였다.�2006년 초반 9개월 동안의 4,401달러와 비교하

여이기간동안평균가격 6,069달러에거래되었다.�

2007년도에 로듐 가격은 5,550달러에 시작되었고,�경

매를 통해 1월 12일까지 5,875달러가 되었다.�시장 공급

자들이 증가하였으며,�사이클이 반복되기 전에 가격이

5,600달러로 하락되었다.�가격 변동이 다소 감소하였으

나,�올해 2월 8일 처음으로 구매가격이 6,000달러가 되

었다.�가격이 수출 면허의 부족으로 기인한 러시아 선적

물량의부족에의해지지받았다.�

로듐은 3월 중순까지 6,000달러 가깝게 유지되었다.�시

장의 근심이 러시아의 수출이 언제 재개될 것인가로 나

타났다.�계속되는 러시아 수출물량의 부족과 대량의 실

질구매의압력에의해로듐은 4월 중순에 6,500달러로

최고치에올랐다.�이후 Lonmin사는 용해로를다시가동

하였고 Norilsk�Nickel사는 마침내 수출 면허를 획득하

였다.�가격은 5월까지 5,950달러로 하락하였다.�면허가

부여되었지만,�새로운 금속은 시장에서 보이지 않았다.

금속 임대를 상환하기 바라는 생산회사의 구매 충동 때

문에가격이 6,350달러까지상승하였다.

6월에도 이러한 구매는 계속 이루어졌다.�리스율이 높아

졌고,�이는 임대보다금속구매를더하도록고무시켰다.

이는 금속의 유용성을 감소시켰고,�임대율을 상승시켰

다.�7월초에 6,250달러의 가격 때문에 구매는 감소하였

다.�가격이 유연해졌지만,�6,100달러 가격대에서 지지를

찾았다.�9월에 대규모의 구매가 다시 찾아왔으며,�로듐

가격을 6,250달러로 인상시켰으나,�이 기간 마지막 변

동은 최종 마감가격인 6,125달러로 한 주 동안의 오랜

하락이었다.�

루테늄은 610달러로 한 해를 시작했다.�2006년도에

600%�이상 인상되었음에도불구하고변동요인은 2007

년에도 계속 되었다.�투기이익으로 지원받는 전자산업에

서의 구매로 인해 가격이 2월 9일 올해까지 최고가격인

870달러로변동되었다.�

투기꾼들이 루테늄을 매도한다는 소문이 시장을 안정시

켰고,�26일에 7개월 동안의 첫 가격하락을 기록하며 20
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달러가 하락하였다.�산업 매수의 수준이 극적으로 하락

하였고,�7월에는 380달러로 하락하였다.�이후 다소의

Bidding�으로 시장경기는 안정되었고,�가격은 다시 가

파르게 상승하여 8월 초에 490달러에 이르렀다.�연초에

나타난 공황보다는 잠재적인 가격상승에 대한 다소간의

불안감을 소비자들이 표현하면서 가격이 월말에 475달

러에서 520달러로폭등하였다.�

이리듐 가격의 변동은 덜 극적이다.�400달러로 한 해를

시작하였는데,�이는 2006년도 중반과 같은 가격이었다.

투기적인 구매로 인해 안정화 전인 2월에 460달러라는

최고 가격을 형성하였다.�산업구매로 인해 가격은 3월부

터 5월까지 안정화 되었다.�6월 초 10달러가 하락하였

고 9월말까지는 450달러를유지하였다.�

2006년 11월 착수 가능한 플래티늄과다른 플래티늄 계

열광물을 기반으로 한 ETFs가 개시될 것이라는 소문이

광범위하게 있었음에도 불구하고,�첫 번째 구체적인 징

후는 2007년 4월에도래하였다.�

플래티늄 계열의 광물 거래펀드의 다른 두 가지가 서로

같은날투자설명회가이루어졌으며,�2007년 4월과 5월

에 개시되었다.�각각의 펀드매니저들이 플래티늄과 팔라

듐 펀드를 모집하였다.�이런 펀드들은 덜 중요한 플래티

늄 광물 계열에는 도입되지 않았다.�투자자들이 광물을

구매하고 ETF�주식을 위해 ETF�공급자들과 교환하는

같은 방법으로 일한다.�그렇기 때문에 펀드는 현물 광물

로 100%�지지를 받으며,�그 자체로 빌려주거나 매도할

수없다.�

이러한 펀드들은 올해 거래의 연말까지 플래티넘 15만

온스와 팔라듐 40만 온스를 결합하여 보유하고자 하였

다.�Novartis(스위스 제약회사)의 연금 펀드는이러한예

측을 가능하도록 하는 구체성을 제공하는 스위스 ETFs

에 투자하기위해그들의의도를공개하였다.

9월 말에플래티늄 6만 온스와팔라듐 25만 5천 온스를

보유한 ETFs의 진척이 한산하면서도 다양하게 있었다.

이 정도의규모는급박한긴장과변동성이예상되었음에

도 불구하고,�그러한 문제를 야기하지 않고 투자되었다.

사실상 모든 펀드의 구매규모는 상대적으로 사후-개시

되며,�광물의상환을보여왔다.��

현물 광물보다는 채권에 의해 유지되는 황금 ETF는

2007년 여름 일본에서 시작되었지만,�투자 유입은 실망

스러웠다.�현물로 유지되는 황금 ETF가 2008년 일본에

서 시작될 수 있다는 가능성이 있다.�황금과 은에 대한

ETF는 이미 미국에 존재한다.�그러나 이 시장에서 플래

티넘이나팔라듐 ETF를 도입하려는징후는보이지않고

있다.�향후 12개월 내에 어느 나라에서든지 ETFs가 도

입될것으로보지않는다.
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점에 다다른 후 남아공에서의 파업으로 인한 제한된 공

급이 21일에 6월 상한가인 375달러로 가격을 강제하도

록 하는 충분한 동기를 제공하였다.�6월에는 365달러로

마감하였다.

플래티넘은 남아공 공급과 관련되어 6월에는 상승하였

다.�그러나 이는 실질적으로 변하지 않는 팔라듐 가격에

반영되지 않았으며,�6월 동안 거의 360달러에서 370달

러 사이에 머물렀다.�팔라듐은 8월에 한계에 다달았으

나,�서브프라임위기의효과는계속확대되었다.�펀드 투

자는 팔라듐의 포지션의 매도로 현금화하기 위해 이를

전량 매도하였다.�NYMEX�전체 투기 포지션은 한달 동

안 50만 온스이상하락하였다.�

팔라듐은 최초에 플래티넘과 금을 더 낮게 이끌었다.�그

러나 계속되는 신용경색 위기에 의해 320달러까지 하락

하였다.�플래티넘이 회복되었을 때 팔라듐의 과잉공급

때문에 8월말까지 330달러 이상으로 회복되지는 못했

다.�팔라듐 시장은 9월 미국 이자율 감소에 의해 다소

영향을 받았다.�플래티늄이 폭등하는 동안,�팔라듐은

3/4분기에 343.75달러로 마감하며조금더높이서서히

나아갔다.�

로듐은 2007년 9개월 동안 6,000�달러 이상을 유지하

였다.�2006년 초반 9개월 동안의 4,401달러와 비교하

여이기간동안평균가격 6,069달러에거래되었다.�

2007년도에 로듐 가격은 5,550달러에 시작되었고,�경

매를 통해 1월 12일까지 5,875달러가 되었다.�시장 공급

자들이 증가하였으며,�사이클이 반복되기 전에 가격이

5,600달러로 하락되었다.�가격 변동이 다소 감소하였으

나,�올해 2월 8일 처음으로 구매가격이 6,000달러가 되

었다.�가격이 수출 면허의 부족으로 기인한 러시아 선적

물량의부족에의해지지받았다.�

로듐은 3월 중순까지 6,000달러 가깝게 유지되었다.�시

장의 근심이 러시아의 수출이 언제 재개될 것인가로 나

타났다.�계속되는 러시아 수출물량의 부족과 대량의 실

질구매의압력에의해로듐은 4월 중순에 6,500달러로

최고치에올랐다.�이후 Lonmin사는 용해로를다시가동

하였고 Norilsk�Nickel사는 마침내 수출 면허를 획득하

였다.�가격은 5월까지 5,950달러로 하락하였다.�면허가

부여되었지만,�새로운 금속은 시장에서 보이지 않았다.

금속 임대를 상환하기 바라는 생산회사의 구매 충동 때

문에가격이 6,350달러까지상승하였다.

6월에도 이러한 구매는 계속 이루어졌다.�리스율이 높아

졌고,�이는 임대보다금속구매를더하도록고무시켰다.

이는 금속의 유용성을 감소시켰고,�임대율을 상승시켰

다.�7월초에 6,250달러의 가격 때문에 구매는 감소하였

다.�가격이 유연해졌지만,�6,100달러 가격대에서 지지를

찾았다.�9월에 대규모의 구매가 다시 찾아왔으며,�로듐

가격을 6,250달러로 인상시켰으나,�이 기간 마지막 변

동은 최종 마감가격인 6,125달러로 한 주 동안의 오랜

하락이었다.�

루테늄은 610달러로 한 해를 시작했다.�2006년도에

600%�이상 인상되었음에도불구하고변동요인은 2007

년에도 계속 되었다.�투기이익으로 지원받는 전자산업에

서의 구매로 인해 가격이 2월 9일 올해까지 최고가격인

870달러로변동되었다.�

투기꾼들이 루테늄을 매도한다는 소문이 시장을 안정시

켰고,�26일에 7개월 동안의 첫 가격하락을 기록하며 20

page 27Platinum 2007

가격및선물시장

달러가 하락하였다.�산업 매수의 수준이 극적으로 하락

하였고,�7월에는 380달러로 하락하였다.�이후 다소의

Bidding�으로 시장경기는 안정되었고,�가격은 다시 가

파르게 상승하여 8월 초에 490달러에 이르렀다.�연초에

나타난 공황보다는 잠재적인 가격상승에 대한 다소간의

불안감을 소비자들이 표현하면서 가격이 월말에 475달

러에서 520달러로폭등하였다.�

이리듐 가격의 변동은 덜 극적이다.�400달러로 한 해를

시작하였는데,�이는 2006년도 중반과 같은 가격이었다.

투기적인 구매로 인해 안정화 전인 2월에 460달러라는

최고 가격을 형성하였다.�산업구매로 인해 가격은 3월부

터 5월까지 안정화 되었다.�6월 초 10달러가 하락하였

고 9월말까지는 450달러를유지하였다.�

2006년 11월 착수 가능한 플래티늄과다른 플래티늄 계

열광물을 기반으로 한 ETFs가 개시될 것이라는 소문이

광범위하게 있었음에도 불구하고,�첫 번째 구체적인 징

후는 2007년 4월에도래하였다.�

플래티늄 계열의 광물 거래펀드의 다른 두 가지가 서로

같은날투자설명회가이루어졌으며,�2007년 4월과 5월

에 개시되었다.�각각의 펀드매니저들이 플래티늄과 팔라

듐 펀드를 모집하였다.�이런 펀드들은 덜 중요한 플래티

늄 광물 계열에는 도입되지 않았다.�투자자들이 광물을

구매하고 ETF�주식을 위해 ETF�공급자들과 교환하는

같은 방법으로 일한다.�그렇기 때문에 펀드는 현물 광물

로 100%�지지를 받으며,�그 자체로 빌려주거나 매도할

수없다.�

이러한 펀드들은 올해 거래의 연말까지 플래티넘 15만

온스와 팔라듐 40만 온스를 결합하여 보유하고자 하였

다.�Novartis(스위스 제약회사)의 연금 펀드는이러한예

측을 가능하도록 하는 구체성을 제공하는 스위스 ETFs

에 투자하기위해그들의의도를공개하였다.

9월 말에플래티늄 6만 온스와팔라듐 25만 5천 온스를

보유한 ETFs의 진척이 한산하면서도 다양하게 있었다.

이 정도의규모는급박한긴장과변동성이예상되었음에

도 불구하고,�그러한 문제를 야기하지 않고 투자되었다.

사실상 모든 펀드의 구매규모는 상대적으로 사후-개시

되며,�광물의상환을보여왔다.��

현물 광물보다는 채권에 의해 유지되는 황금 ETF는

2007년 여름 일본에서 시작되었지만,�투자 유입은 실망

스러웠다.�현물로 유지되는 황금 ETF가 2008년 일본에

서 시작될 수 있다는 가능성이 있다.�황금과 은에 대한

ETF는 이미 미국에 존재한다.�그러나 이 시장에서 플래

티넘이나팔라듐 ETF를 도입하려는징후는보이지않고

있다.�향후 12개월 내에 어느 나라에서든지 ETFs가 도

입될것으로보지않는다.
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